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L.
A forint utja az euréhoz

LI. A Gazdasagi és Monetaris Unié megvaldsitasa

A ll.vilaghaboru utan, a két vilagrendszer szembenallasa idején a Montanunién beldl
kialakuloé egyuttmikddés az er6s gazdasag é€s az er6s védelmi szektor alapja volt. Az
elsd olajvalsag megmutatta azonban, hogy az integraciohoz k6zos pénz is kell.

A Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) célkitizése az EU-tagallamoknak azt a
felismerését tukrozi, hogy az egységes piac csak kdzOs monetaris politika mellett
valosulhat meg. Ez nem nélkulozheti a gazdasagpolitikdk Osszehangolasat és a
koltségvetési fegyelmet. A monetaris uni6 megvaldsitasa azzal jar, hogy a benne részt
vevl tagallamok kdzosen alakitigk a monetaris unidé egészére vonatkoz6 egységes
monetaris és arfolyam-politikat, és kdzos pénzt hasznalnak. Az egységes monetaris
politika konkrét meghatarozasaval és végrehajtasaval pedig egy nemzetek folotti
intézményt biznak meg, ez a kdzOs jegybank. Az, hogy az eurét els6ként bevezetd
tagallamok 1999 elejétél mar kdzos és egységes monetaris politikat folytattak, mig a
gazdasagpolitika egyéb terlletein csak a szoros egyuttmiOkodést tlzték ki célul,
gazdasagi okok mellett elsésorban a politikai unid felé tett lépések jelenlegi
eredményeivel all 6sszefuggésben.

Mindaddig, amig fennmarad a tagallamok politikai 6nallésaga, nehezen képzelhetd



el, hogy lemondananak politikai céljaik megvaldsitasaban is kiemelked6 szerepet jatszo,
onalld nemzeti koltségvetésrél. Nem véletlen, hogy az EU kdzds koltségvetése a
tagallamok Osszesitett bruttd hazai termékének (GDP) aranyaban csak alig tobb mint
egy szazalékot tesz ki, mikdzben a nemzeti koltségvetések GDP-hez viszonyitott aranya
40 szazalék korul alakul. Ez az 6sszevetés is jelzi, hogy a koltségvetési politika terén az
EU-orszagok egyel6re nem kivanjak feladni dnallésagukat.

A Maastrichti Szerz6dés harom szakaszban iranyozta el6 a Gazdasagi és
Monetaris Uni6 megteremtését. A k6zOs pénz bevezetésével O0sszeflggd, rendkivul
Osszetett jogi, technikai, logisztikai és szervezési feladatok megoldasara pedig egy
szintén harom periédusra oszthatd, részletes Utemtervet készitettek. A félreértések
elkerllése végett a GMU esetében harom szakaszrdl, mig az eur6 bevezetésével
kapcsolatban harom fazisrél beszélnunk (ld. Fuggelék).

LIl. A Gazdasagi és Monetaris Unié intézményrendszere

A Gazdasagi és Monetaris Unié harmadik szakaszanak kezdetével, 1999 januarjaban
vezették be a kozos pénzt, az eurdét az EU 11 tagallamaban (Ausztria, Belgium,
Finnorszag, Franciaorszag, Hollandia, irorszag, Luxemburg, Németorszag, Olaszorszag,
Portugdlia és Spanyolorszag). Négy EU-tagallamban (Dania, az Egyesult Kiralysag,
Gordgorszag és Svédorszag) a Gazdasagi €s Monetaris Unio harmadik szakaszanak
kezdete nem jelentette egyben az eurd bevezetését.

Két évvel késbbb, 2001. januar elsején azonban Gordgorszag is csatlakozott a
monetaris unidhoz. A kezdetben 11 (majd 12) EU-tagallam alkotta térség, amelyben a
ko0zos valuta bevezetésre kerult, az egyszerUsités kedvéért az ,eurédvezet” elnevezést
kapta. Az eurdOvezetben az egységes monetaris politika meghatarozasa és
megvalositasa egy ujonnan létrehozott intézmény, a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszere (KBER) az illetékességébe tartozik. A KBER az 1998 juniusaban létrehozott,
frankfurti székhelyl Eurépai Kozponti Bankbdl (EKB) és a 15 EU-orszag mindegyikének
nemzeti jegybankjaibdl all.

Az eurodvezet egységes monetaris politikajaért az EKB dontéshozo testlletei a
felelésdk. Mivel a KBER-nek azon tagallamok nemzeti jegybankjai is tagjai, ahol még
nem Kerult sor a k6zds pénz bevezetésére, meghonosodott az eurérendszer elnevezés
is. Ez a kifejezés nem szerepel a kdzosségi jogban, de jol szemlélteti az eurddvezet és
az azon kivul maraddé tagallamok nemzeti jegybankjai kozotti kulonbséget. Az
eurdrendszer az EKB-bdl és az eurdt mar bevezetd tagallamok nemzeti jegybankjaibdl
all, igy jelenleg az egységes monetaris politika megvaldsitasa az eurérendszer feladata.

LILI. Altalanos gazdasagpolitika

A szerz6dés a tagallamok kotelezettségévé teszi gazdasagpolitikdjuk folyamatos
egyeztetését. Ennek érdekében meghatarozza az A&ltalanos gazdasagpolitikai
egyeztetés mechanizmusat, intézményi kereteit és eljarasrendjét, részletesen
szabalyozva a kdzremikod6 intézmények szerepét, kompetenciajat.

Az EU orszagai ugy dontottek, hogy kozos er6feszitéseiknek és az EU



koltségvetésének jelentés részét arra forditjak, hogy nagyobb gazdasagi novekedést
érjenek el és tobb munkahelyet teremtsenek. A fenntarthaté ndvekedés az Uni6 egyik f6
prioritasava valt. Az EU gazdasaganak versenyképesebbé kell valnia, és a kevésbé
jomaodu régioknak utol kell érniik a tobbieket. A versenyképesebb gazdasag a kutatas,
oktatas terén tobb beruhazast, kiterjedt kozlekedési és energiahalézatokat, valamint
jobb foglalkoztatasi feltételeket igényel.

A tartés novekedés elérése tovabba fugg az EU ndvekedési képességének
kiaknazasatol és fokozasatdl, illetve az informacidaramlas hatékonysagatol is. E
célkitizés, azaz a kohézié kulondsen a kevésbé fejlett régiok tamogatasat tizte ki célul,
hogy azok gazdasaga szembe tudjon nézni a globalis versennyel.

Ezen terlletekhez hasonléan a terrorizmus, a szervezett blindzés és az illegalis
bevandorlas elleni kizdelem, a védelem megszervezése is sokkal hatékonyabban
szolgalja a kdzds biztonsagpolitika célkitlizéseit, ha az EU-orszagok megosztjak egymas
kozt az informacidkat, és kozosen lépnek fel a biztonsagot veszélyeztetd tényezok,
veszélyforrasok ellen.

LILII. Koltségvetési politika

A tagallamok koltségvetési politikdjara nézve a kdzosségi jogszabalyok az altalanos
gazdasagpolitikai koordinacion tulmutatd, tovabbi kovetelményeket is tartalmaznak,
féként az allamhaztartasi hiany kordaban tartdsa céljabdl, de figyelemmel vannak az
allamadossag alakulasara is. A konvergenciakritériumok bemutatasanal részletezett, a
tulzott deficit esetén alkalmazandd eljaras mellett az — annak kiegészitésére és
pontositasara kialakitott — un. Stabilitasi és Novekedési Egyezmény (SNE) rogziti azokat
a szamszerlen is meghatarozott koltségvetési mutatokat, amelyek teljesitését az EU
illetékes testuletei szigoruan ellenérzik, és azokat a szankciokat, amelyeket a mutatok
tullépése esetében érvényesitenek az adott tagallammal szemben.

A SNE valamennyi EU-tagallamra érvényes, de néhany szempontbdl eltéré médon
kezeli az eurdt bevezetd és az eurddvezeten kivul maradéd tagallamokat. A tulzott deficit
fennallasa esetén a szankciok csak az eurdt bevezetd tagallammal szemben
alkalmazanddk. Az SNE fontos eleme, hogy kimondja: ahhoz, hogy a tagallamok a
koltségvetési hianyt — néhany kivételes esetet leszamitva — mindenkor a szerzédés
jegyz6konyvében meghatarozott referenciaértéken (a GDP 3 szazalékan) belll tudjak
tartani, kdzéptavon egyensulykdzeli vagy tobbletet mutaté allamhaztartasi egyenleget
kell megcélozniuk. Ez lehet6vé teszi, hogy a konjunkturaciklus mélypontjan ugy
novelhessék koltségvetés kiadasaikat, hogy ezzel nem sértik meg a 3 szazalékra
vonatkozd szabalyt.

Az SNE tovabbi fontos eleme, hogy az eurédvezetben részt vevd tagallamoknak
stabilitasi programot, az  eurddvezeten kivdl maradé tagallamoknak
konvergenciaprogramot kell késziteniuk. Figyelembe véve azt a kulonbséget, hogy az
eur6ovezeten kivlli tagallamok megtartjak monetaris és  arfolyam-politikai
autondmidjukat, a stabilitasi és a konvergenciaprogramok tartalmi kellékeit azonos
moddon hataroztak meg. A programoknak tartalmazniuk kell a kozéptavon
egyensulykozeli allapotot vagy tobbletet mutaté allamhaztartasi egyenlegre vonatkozo



célkitizeést, be kell mutatniuk az ezt megalapoz6 koltségvetési palyat és a program
teliesitéséhez szikséges (alkalmazott vagy tervezett) koltségvetési és egyéb
gazdasagpolitikai intézkedéseket, valamint szamszer( koltségvetési hatasukat.

Mind a stabilitdsi, mind a konvergenciaprogramoknak legalabb harom évre kell
el6retekintenitk. A programokat el6szor 1999-ben kellett elkésziteni és benyujtani az EU
illetékes testlleteinek (Bizottsag, Gazdasagi és Pénzigyminiszterek Tanacsa). Emellett
a tagallamoknak nyilvanossagra is kell hozniuk e programokat.

Az EU-koltségvetés felallitdsa valamennyi szakaszaban demokratikus folyamat
eredménye. Amellett, hogy az éves koltségvetést az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanacsnak is jova kell hagynia, szinte valamennyi kdztes 1épéshez a végrehajtasa el6tt
k0zodsségi jogszabalyt kell alkotni. Ez engedélyezé jogi aktus vagy jogalap formajaban
valosul meg, amelyet a Bizottsag javasol, és a jogalkoté hatdésag (Tanacs és a
Parlament) hagy jova.

A nagyobb atlathatésag érdekében a tevékenységalapu koltségvetés-tervezést
hasznaljak, melynek alapjan az EU koltségvetését 31 szakpolitikai terlletre osztottak fel.
Ezek meghatarozzak — a védelem illetve biztonsagpolitika tertletét is magaba foglaléan
—, hogy milyen szakpolitikdban folytatunk tevékenységet, mennyi pénzt koltink rajuk, és
mekkora személyzet dolgozik rajtuk.

Az EU pénzeszkozeit a hatékony és eredményes pénzgazdalkodas elvével
0sszhangban kell felhasznalni. Eszerint a pénz kezel6i minden erdfeszitést megtesznek,
hogy az elkoltott pénzért a lehetd legmagasabb értéket szerezzék meg. Ehhez
valamennyi szabalyt és elbirast szigoruan be kell tartani, tovabba mindennek igazolasa
érdekében rendszeres értékeléseket kell végezni.

LILIIL. Arfolyam-politika

Az arfolyam-politikai egyuttmikodés tekintetében kulonbséget kell tenni az eurd és az
Eurdpai Union kivali orszagok valutai, illetve az euré és az eurddvezethez (még) nem
kapcsolodd tagallamok valutai kozotti arfolyam-politikai egyuttmikodés mechanizmusai
kozott. Az elbbbit illetéen az eurdt érinté arfolyam-politikai dontésekre vonatkozo
eléirasok a mérvaddak.

Ezek alapjan az arfolyammal kapcsolatos stratégiai dontések a Gazdasagi és
Pénzugyminiszterek Tanacsanak és az Eurdpai Kézponti Banknak k6zos hataskorébe
tartoznak. Az utobbival kapcsolatban a szerz6dés azon kdvetelménye a meghatarozd,
mely szerint ,a tagallamok arfolyam-politikajukat kozos érdekként kezelik”. Az arfolyam-
politikai lépések egyeztetésére részben a mar fent emlitett gazdasag- és koltségvetés-
politikai koordinacid keretében keriil sor, részben az EKB Altalanos Tanacsaban,
amelynek az eur6dvezeten kivlli tagallamok jegybankelndkei is tagjai. Ugyanakkor az
arfolyam-stabilitdsra vonatkozé konvergenciakritérium értelmében a monetaris uniéban
valoé részvétel elbfeltételeként az eur6dvezeten kivili tagallamok valutainak be kell
kapcsolodniuk az eur6 és az eurddvezeten Kivuli tagallamok kozotti arfolyam-
mechanizmusba, az 1999 elején életre hivott ERM2-be.

A kozos monetaris politika kialakitasat az EKB-n bellil mikodd, kulonbdzé témaju
szakértoi bizottsagok (illetve ezeknek alarendelve kulonb6zé munkacsoportok) segitik.



Ezekben az eurérendszer nemzeti kozponti bankjaibdl delegalt szakerték, illetve az EKB
munkatarsai vesznek részt. A bizottsagokban és munkacsoportokban nyilik lehetéség a
nemzeti jegybankok egyuttmikodésével torténd allaspontok k6z0s kidolgozasara, és ez
a kozds egyuttmikodés lehetéséget nyujt arra, hogy az egyes nemzeti bankok
képviselbi rendszeresen részt vegyenek az EKB munkajaban. A bizottsagokban és a
munkacsoportokban az eurdrendszer tagjai mellett, azokon az Uléseken, amelyeken az
Altalanos Tanacs feladatkore ala esé napirendi pontokat targyaljak, az eurédvezetben
részt nem vevl jegybankok képvisel6i is részt vesznek. Ezért minden EU-tagallam
nemzeti bankjanak képvisel6i egyuttmikodnek a KBER munkajaban az adott jegybankot
erinté kérdésekben.

A bizottsagok és munkacsoportok munkaja mellett a nemzeti jegybankok a sajat
orszagukra vonatkozéan — az illetékes nemzeti hatosagoktdl vagy kozvetlenul a
gazdasagi szereploktél — statisztikai informacidkat gyljtenek, amelyek a monetaris
politikai dontések alapjaul szolgalnak, illetve kdzgazdasagi kutatasokkal is
hozzajarulnak az EKB koézponti dontéseinek megalapozasahoz. Az ily modon
elbkészitett és a Kormanyzétanacs altal meghatarozott k6zds monetaris politikai
dontések végrehajtasaban szintén kiemelt szerepuk van a nemzeti jegybankoknak. Ezek
latjak el az euroovezet hitelintézeteit (az EKB monetaris politikai dontései és az altala
eléirt monetaris politikai eszk6zok segitségével) a szikséges likviditassal. Ezeknél
helyezik el tovabba az EKB altal megkovetelt kotelezd tartalékot. Erre a feladatra
regionalis piacismeretlk és a piacokhoz vald kozelséglk miatt a nemzeti jegybankok a
legalkalmasabbak, hiszen a hazai piacokon jelenlévé pénz- és hitelintézetek f6
partnereként a mar meglévé Uzleti kapcsolatokra és bizalomra alapozhatnak.

Az Eurépai Kozponti Bank dontéshozo testiiletei

e A Kormanyzotanacs tagjai az eurddvezetben részt vevd tagallamok nemzeti
jegybankjainak elndkei és az Igazgatosag tagjai. A Kormanyzotanacs f6 feladata
a monetaris politikai iranyelvek és a végrehajtds modjanak meghatarozasa.
Emellett dont a monetaris politikan kivali alapfeladatokrdl, engedélyezi az
eurdbankjegyek kibocsatasat, valamint az intézmény mikodésével kapcsolatos
legfontosabb kérdések is a hataskorebe tartoznak.

e A hat f6bdl all6 lgazgatosag (az EKB elnoke, alelndke és négy tovabbi tag) egyes
tagjait az EU-orszagok allam- és kormanyf6i nevezik ki, egyhangu dontés
alapjan. Az lgazgatosag felelés a Kormanyzotanacsban meghatarozott monetaris
politika végrehajtasaért, amelyre az eurdovezetben részt vevd tagallamok
nemzeti jegybankjainak kozremikddésével kerul sor.

e Az EKB harmadik déntéshozo testiiletének, az Altalanos Tanacsnak tagja minden
tagallam, tehat az eurddvezeten kivili tagallamok jegybankelndkei is, valamint az
Eurépai Kézponti Bank mindenkori elndke és alelndke. Az Altalanos Tanéacs
atmeneti feladatokat lat el, amelyek kozil a legfontosabb a monetaris és
arfolyam-politikai koordinacié az eurddvezet és az abban még részt nem vevd
EU-tagallamok kézétt. Ebbél kdvetkezéen az Altalanos Tanacs csak addig marad
fenn, amig van olyan EU-tagallam, amely nem vesz részt az eurédvezetben.

A k6zb6s monetaris politika végrehajtdsa soran a nemzeti jegybankoknal un.



monetaris jovedelem keletkezik. Ez az eurdovezetben részt vevd minden egyes
jegybank esetében megegyezik a forgalomban I[év6é bankjegyek, valamint a
hitelintézetek jegybanki betéteivel szemben fennall6 pénzugyi eszk6zokbdl szarmazo
éves bevételeik és az adott nemzeti kdzponti bank altal a hitelintézetek betéteire fizetett
kamatok kulonbségével. A nemzeti bankok e monetaris jovedelembdl szerzett bevételeit
minden pénzugyi év végén az EKB-ba befizetett t6kerészesedésuk aranyaban felosztjak
a nemzeti jegybankok kozott. Mivel az eurddvezetben a bankjegykibocsatasrol valo
dontés joga az EKB hataskorébe tartozik, a nemzeti jegybankok ezt a feladatot tovabb
nem latjak el. A bankjegyek tényleges kibocsatasa — azaz el6éllitasa és forgalomba
hozatala — azonban az EKB megbizasabdl tovabbra is a nemzeti jegybankok egyik
kozponti feladata marad.

A szerzddés alapjan az EKB a devizamiveleteit a KBER monetaris politikai
valutaival szembeni devizapiaci intervenciok céljabol, masrészt az ERM2-bél adodo
kotelezettségek miatt szikségesek. A jegybanki intervencidk veégrehajtasakor az EKB
esetenként donti el, hogy 6nmaga kivanja-e az intervencioét végrehaijtani, vagy egyéb, az
eurdovezetben részt vevé nemzeti jegybank bevonasaval. Az intervenciok végrehajtasa
céliab6l az EKB-nak devizatartalékokra van sziksége. Az eurdrendszer hivatalos
tartalékai egyrészt a nemzeti jegybankok sajat tartalékaibdl allnak, masrészt azokbdl a
devizatartalékokbdl, amelyeket a nemzeti kdzponti bankok az EKB és a KBER
alapokmanyanak elbirasai szerint atruhaznak az EKB-ra. Az eurddvezet nemzeti
jegybankjai feladatainak a bemutatasa azért kulondsen érdekes, mivel, amikor
Magyarorszag is bevezeti az eurdt, az MNB feladatkdre — az eurddvezeti jegybankok
egyikeként — a fentiekhez hasonlo6 lesz.

LIll. Az euré bevezetésének elényei

Az eurdpai gazdasagi integracio torténetének ismeretében kdnnyen belathatd, hogy a
termékek és a termelési tényezOk szabad aramlasanak, azaz az EU egységes piaca
megteremtésének logikus folytatasa a kdzos pénz bevezetése.

Az arak atlathatéosaganak novelése

Az egyseéges eurdpai piac a piaci szerepldk szamanak novekedése révén a korabbinal
nagyobb versenyre kényszeriti a vallalkozasokat. A k6z0s eurdpai valuta pedig az
egységes piac hatékonysagat képes nodvelni, hiszen a termel6k és a fogyasztdk
kozvetlenul 6ssze tudjak hasonlitani az egymassal versengd termékek arat az egyes
tagallamokban. Az arak atlathatésaganak koszonhetbéen az olcsdbb helyen
vasarolhatnak, elésegitve ezzel az arak kiegyenlitédését. A hatékonysag ndvelése a
piaci szerepl6ket nemcsak az egységes europai piacon hozhatja kedvezébb helyzetbe,
hanem a nemzetkdzi piacon is versenyképesebbé teszi termékeiket, szolgaltatasaikat.

A fenti elényodk ellenére az egységes pénz hasznalata dnmagaban még nem
tuntethet el teljesen minden arkulonbséget (az addézasi kulonbségek és mas tényezdk a
versenyt torzithatjak), de a megmaradd kulonbségek lathatébba valnak, és ez 6sztondz
csOkkentésukre vagy megszuntetésukre.



Az atvaltasi koltségek megsziinése

Tovabbi, szamszerisithet el6bny szarmazik abbdl, hogy az egyetlen pénz (az egységes
valuta) alkalmazasa révén komoly megtakaritasok érheték el, hiszen megszinnek a
kulonb6z6 valutak egymasra torténé atvaltasaval kapcsolatos koltségek.

Az arfolyam-ingadozasok megsziinése

Az egységes valuta alkalmazasabdl adodo legfontosabb elény az arfolyam-ingadozasok
kikiszdbolésébdl szarmazik. Az orszagok egymas kozotti gazdasagi kapcsolatainak
(kulkereskedelem, idegenforgalom, pénzugyi folyamatok) alakulasaban ugyanis fontos
szerepet jatszik az, hogy mennyire stabil arfolyammal szamolhatnak a gazdasagi
szerepl6k az adott id6szakban. Amennyiben varakozasaik szerint az arfolyam ingadozik,
akkor vagy elallnak az adott gazdasagi ugylettdl, vagy kénytelenek koltséges fedezeti
ugyletekkel bebiztositani magukat az arfolyam-ingadozas (le- vagy felértékel6dés)
szamukra kedvezétlen hatasai ellen. Rogzitett arfolyamrendszerben ezek a
veszelyek/koltségek nem jelentkeznek, de ekkor sem zarhaté ki annak lehetésége, hogy
a részt vevd orszagok — amennyiben a gazdasagi és/vagy politikai korulmények ugy
alakulnak — feladjak az arfolyam rogzitését.

A pénzigyi piacok hatékonysaganak a novekedése

A pénzugyi szolgaltatasok terén a kdzos pénz tovabbi elénye, hogy az eurddvezet
tékepiacain jelent6s valtozasokat inditott el. Ezek a valtozasok a pénzugyi szektorban is
a verseny er8sodésével jarnak, ami — a pénzugyi szolgaltatasok koltségeinek
csokkenésével, a szolgaltatasok szélesebb korl kinalataval, illetve Osszességében
nagyobb kereslettel és kinalattal (likviditassal) — ndveli a piacok hatékonysagat. Ennek
eredményeképpen a korabbi nemzeti piacoknal nagyobb, szélesebb, mélyebb és
nyitottabb, egységes pénzugyi piac jon létre.

Az euro és az atvaltasi koltségek

Az Eurdpai Bizottsag 1995-ben kiadott jelentése az alabbi példaval érzékeltette a
valutaatvaltaskor felmeruld koltségek jelentéségét. Képzelijuk el, hogy valaki
Németorszagb6l 1000 markaval a zsebében elindul, hogy koérbeutazza az EU
tagallamait! Minden hatar atlépésekor atvaltia a nala lévé pénzt az adott orszag
valutajara, egyébként nem kolt semmit. Kérutazasanak végére érve kevesebb mint 500
markaval tér haza Németorszagba, azaz pénzének tobb mint felét elvitte a pénzvaltok
jutaléka. Az atvaltasi koltségek nemzetgazdasagi szinten is jelentések. Az Eurdpai
Bizottsag jelentése szerint az EU 6sszesitett GDP-jének 0,3-0,4 szazalékara rugnak.

Az eurdokészpénz 2002. januar 1-jei bevezetése
Az eurdt 1999. januar 1-jén az Eurdpai Unié 11 tagallamaban (majd 2001. januar 1-jén
Gordgorszagban) egyelére még csak szamlapénzként vezették be. Euréban tehat
csupan banki atutalasokkal, csekkekkel, bankkartyaval — azaz minden olyan formaban,
ahol nincsen szikség a tényleges, ,kézben foghatd“ pénzre — lehetett fizetni. Az
eurébankjegyeket és -érméket, illetve az eurd valtdpénzeként szolgald centérméket
egységesen, 2002. januar 1-jén vezették be az eurddvezetet alkotd 12 tagallamban.

A ,régi“ nemzeti valutdak — amelyek ez alatt az eurdbankjegyek és -érmék
bevezetéséig terjed6 atmeneti idészak alatt tovabbra is hasznalatban maradtak —



csupan helyettesitik az eurdt a készpénzforgalomban. Ennek az id6beli eltolédasnak a
célia — a készpénz elballitasanak idbdigényessége mellett — a gazdasagi szerepl6k
fokozatos felkészitése az Uj kozosségi pénzre. Els6ként a pénzpiacok tértek at, amelyek
mar 1999. januar elsejétdl euréban mikoddnek. A készpénzforgalom eurdra tortend
atallasa ennek a folyamatnak pedig az utolsé lépése. Az atmeneti id6szak alatt
lehetéség van a szamlapénzforgalom eurdban vagy még a ,régi“ nemzeti valutaban
torténd bonyolitasara, bar ez valdjaban csak formalis megkulonboztetés, hiszen a
miveletek végzésében kdozremikodd pénzintézetek természetesen euréban szamolnak
el egymassal.

Annak ellenére, hogy az eur6 egyelére nem jelent meg a készpénzforgalomban,
kdzgazdasagi értelemben természetesen mar ma is az euré6 a monetaris unidoban részt
vevl 12 tagallam pénze, hiszen az eurd és a nemzeti valutak kozotti atvaltasi aranyokat
végérvényesen es visszavonhatatlanul rogzitették. A készpénzként hasznalatos nemzeti
valutak kizarélag az eurd valtopénzeként (szaknyelven: denominacidjaként)
értelmezheték, és a végérvényesen rogzitett atvaltdsi aranyokat — a forint/fillér
atvaltashoz hasonldéan — egyetlen piaci szereplé sem kérddjelezi meg.

A monetaris unidban részt vevé tagallamok pontosan és részletesen kidolgozott
tervvel rendelkeznek arra vonatkozdan, hogy 2002 elsé hetében, de legfeljebb elsé két
hénapjaban miképpen valtjak majd fel az eur6bankjegyek és -érmeék a jelenleg hasznalt
fizetbeszkdzoket.

2002. januar elsejétél megszint azon atmeneti id6szak, mely lehetévé tette, hogy
a szamlapénzforgalom euréban vagy tovabbra is a ,régi“ nemzeti valutdban kerdljon
lebonyolitasara. Ett6l az id6ponttdl kezdve a szamlapénzforgalom kizardlag euréban
bonyolithaté. A készpénzfizetést illetben 2002. januar elsejét kovetben — az egyes
eurdovezeti tagallamokban részben eltéré hataridével — van egy legfeljebb két hénapos
hasznalhaté még a nemzeti valuta is. Legkés6bb 2002. februar 28-i hataridével azonban
a pénzcserét minden tagallamban lezartak, és a nemzeti valutak véglegesen kikerultek a
forgalombdl.

A legfeljebb két hdnapos atmeneti id6szakot kdvetben az eurddvezeti tagallamok
jegybankjainal — egymastdl eltéréen — korlatlan ideig vagy legalabb 10 évig az adott
orszag nemzeti valutajaban kibocsatott bankjegyeket eurdra lehet valtani. Ami az egyéb
eurdovezeti valutak atvaltasat illeti (azaz példaul Németorszagban a schilling vagy a lira
atvaltasat), 2002. marcius 31-ig az eurdOvezeti tagallamok jegybankjai ingyenesen
bevaltanak minden eurddvezeti valutat eurdra.

LIILI. Eurébankjegyek

Kizarélag az EKB jogosult engedélyezni az eurdbankjegyek kibocsatasat az
euroovezeten belll és csak az EKB, illetve a nemzeti kézponti bankok altal kibocsatott
bankjegyek mindsulnek torvényes fizetéeszkdznek.
Az eurdbankjegyek jellemzéi:
e 7 kulonboz6 cimletld bankjegy létezik: 5,10,20,50,100,200 és 500 eurd.
e A bankjegyek mérete novekvd, szinuk kulonb6zd, vakok és gyengénlatok



érdekében eltérd tapintasuak.

Az érméktél eltéréen a bankjegyek minden tagallamban mindkét oldalukon
azonosak.

A bankjegyek egyik oldala stilizalt ablakokat és kapukat abrazol (utalas Europa
nyitott szellemére és kooperacidos készségére), a masik oldal stilizalt hidakat
(utalasként a szoros kooperaciéra és kommunikaciéra Eurdpa és a vilag tobbi
része kozott).

Az abrak a novekvé cimleteken az egymast kovetd jelentés eurdpai épitészeti
stilusokat jelképezik: 5 (klasszikus), 10 (roman), 20 (gétikus), 50 (reneszansz),
100 (barokk és rokoko), 200 (vas és uveg architektura), 500 (modern, XX.
szazadi épitészet).

A bankjegyeken a 11 tagallami nyelvnek megfelel§ irasmédban szerepel az
,eurd” szo (a gorog és a latin ABC szerint), valamint az Eurdpai Kézponti Bank
roviditése 5 valtozatban (BCE, ECB, EZB, EKP, EKT).

LIILIL. Eurd- és centérmék

Az eurd- és a centérmék kibocsatasara az eurddvezetbeli tagallamok jogosultak,
azonban az EKB-nak jova kell hagynia a kibocsatandé 6sszeget.

Az érmék jellemzéi:

1 eur6=100 cent

8 fajta érme létezik: 1 és 2 eurds érme, tovabba 1, 2, 5, 10, 20, 50 centes érme.
Eltér6en a bankjegyektél, az érmék az egységes oldal mellett rendelkeznek egy
nemzeti oldallal is. Az eltér6 nemzeti oldal ellenére minden érme minden
euroovezeti tagallamban torvényes fizetéeszkoz.

Az egységes oldal abrazolja az EU-csillagokat, az érme értékét és egy, az érme
ertékétol fuggd EU-térképet (1, 2, 5 centes érme: Eurdpa helye a vilagban; 10,
20, 50 centes érme: Eurépa mint fuggetlen nemzetek csoportja; 1, 2 eurds érme:
hatarok nélkuli Eurépa).

Az érmék pereme a vakok és gyengénlatok érdekében kulonbdzéképpen
recézett.

.IV. Az eurd bevezetésének feltételei

A Maastrichti Szerz6désben meghatarozott kritériumok szolgaltak annak megitélésére,
hogy mely EU-tagallamok vezethetik be az egységes valutat: az euro6t. A kritériumok —
amellett, hogy megkivanjak az integralt piacokat és a stabil gazdasagi helyzetet — két
csoportra oszthatok: jogi és gazdasagi kdvetelményekre. A nemzeti jogszabalyoknak
(kulonos tekintettel a nemzeti jegybanktorvényekre) meg kell felelnitk a szerzddeés,
illetve az EKB és a KBER Alapokmanya rendelkezéseinek, masrészt a gazdasagoknak
teljesitenitk kell a szerz6déshez csatolt jegyz6konyvekben pontosan megfogalmazott
szamszer( kovetelményeket, a konvergenciakritériumokat.

A nominalis konvergenciakritériumok mellett az eur66vezethez valo csatlakozas
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el6feltétele a nemzeti jogszabalyok és a kozosségi jog kozotti 6sszhang megteremtése.

A monetaris politikara és a jegybanki mikddés jogszabalyi kereteire igen magas
szintl kozosségi jogforrasok vonatkoznak. A Maastrichti Szerz6dés kulon fejezetet
szentel a monetaris és gazdasagpolitikanak, a szerz8dés szerves részét képez6 egyik
jegyz6konyv pedig az EKB és a KBER alapokmanya cimet viseli. A k6zosseégi elirasok
elsésorban a jegybanki fuggetlenség rendezbelve mentén szabalyozzak az EKB és a
KBER mikodését, de emellett fontos szerepet jatszik a jegybank mikodésének
atlathatésaga  (transzparencia) és a  kozponti  bank  ellendrizhetésége
(beszamoltathatosaga) is.

A jegybanki fuggetlenség szempontjabol megkulonboztetheté az intézmeényi, a
személyi és a pénzugyi fuggetlenség. A jegybanki fuggetlenség és ellendrizhetéség nem
a monetaris integracio sajatos kovetelménye, hanem vilagszerte terjed6 gyakorlat. Ami a
KBER, mint nemzetkdzi (k6zOsségi) intézmeény esetében sajatosnak tekinthetd, az
egyrészt az, hogy a monetaris politikaért viselt egyeduli felelésséget nemcsak a nemzeti
(tagallami) kormanyok és mas politikai testiletek vonatkozasaban rogzitették, hanem a
kozosségi intézményekkel szemben is. Masrészt pedig az, hogy a szerz6désben, illetve
az EKB és a KBER alapokmanyaban tomdren megfogalmazott kdvetelményeket az eurd
bevezetését joval megel6zben részletesen kifejtette és értelmezte mind az Eurdpai
Monetaris Intézet (az EKB jogel6dje), mind pedig az Eurdpai Bizottsag, gorcsé ala véve
az EU tagallamok akkor hatalyos jegybanktorvényeit, és szinte mindegyik tagallam
esetében talalt olyan rendelkezéseket, amelyek ellentétben voltak a fenti elvekkel.

A monetéaris unidban 1999 elejétél részt vevd tagallamokrél hozott dontés
megalapozasat szolgald konvergencia-jelentésekben kulon fejezet foglalkozott az
ugynevezett jogi konvergenciaval, amely f6ként a tagallamok jegybanktorvényei, de
esetenként mas, kapcsol6odd jogszabalyai és a kozOsségi kovetelmények kozotti
0sszhang elérését szolgalta. Ennek érdekében 1998-1999-ben szinte mindegyik
tagallamban kisebb-nagyobb mértékben modositottak a jegybanktorvenyt.

LIV.l. Intézményi, jegybanki fiiggetlenség

Elsédleges cél

A kozosségi joganyag egyértelmiien az arstabilitas fenntartasat jeloli meg az egységes
monetaris politika meghatarozasaért és végrehajtasaert felelés KBER elsddleges
céliaként. Amennyiben az nem veszélyezteti az arstabilitasi célt, a KBER tamogatja a
k0z0sség altalanos gazdasagpolitikait. Ez a megfogalmazas tlikrozi a monetaris politika
szerepérdl alkotott nemzetkdzi vélekedés valtozasat is. A nemzetkdzi tapasztalatok
ugyanis azt mutatjak, hogy a monetaris politika kiszamithatd, alacsony inflaciéval
jellemezhetd gazdasagi kornyezet kialakitasaval segiti el6 leghatékonyabban a
tarsadalom jélétének a novekedését. A masik tényez6, ami hozzajarult ahhoz, hogy a
fejlett piacgazdasagok példaja alapjan az arstabilitas megbrzése valt a KBER
elsddleges feladatava, az a felismerés volt, hogy hosszu tdvon a monetaris politikanak
nincs hatasa sem a gazdasagi novekedés, sem a realarfolyam alakulasara.

Alapfeladatok
A KBER alapveté feladatai a kovetkez6k:
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— a Kozosseég monetaris politikajanak meghatarozasa és végrehajtasa;
— devizamiiveletek végzése;

— a tagallamok hivatalos devizatartalékainak tartasa és kezelése;

— a fizetési rendszerek zavartalan mikddésének elémozditasa.

Ezeken kivil az eurddvezeten belll kizardlag az EKB hataskore a
bankjegykibocsatas engedélyezése. Az eurdbankjegyek tényleges kibocsatasat az EKB
és az eurot bevezetd orszag nemzeti jegybankja is végezheti. Az euréérméket az
eurdovezetben részt vevo tagallamok bocsathatjak ki, a forgalomba hozhaté mennyiség
meghatarozasdhoz azonban az EKB jovahagyasa szukséges. A KBER tamogatja
tovabba a hataskorrel rendelkez6 hatésagokat a hitelintézetek un. prudencialis
felugyeletére és a pénzugyi rendszer stabilitdsara vonatkozo politikaik zavartalan
megvalositasaban.

Feladatainak megvaldsitasa céljabol pedig az EKB a nemzeti kdzponti bankok
kozremikodésével Osszegyljti a szukséges statisztikai adatokat a hataskorrel
rendelkez6 nemzeti hatésagoktdl vagy kozvetlenul a gazdasagi szerepl6ktél. Ennek
érdekében egyuttmiikodik a kozdsségi intézményekkel és szervekkel, a tagallamok vagy
harmadik allamok hataskorrel rendelkezé hatosagaival, valamint a nemzetkozi
szervezetekkel.

A tagallamok jegybankjainak els6dleges célja és alapvet feladatai azonosak a
KBER fent bemutatott els6dleges céljaval és alapfeladataival. A jegybankok az
alapfeladatokon tul mas feladatokat csak akkor és annyiban vallalhatnak, amennyiben
az nem veszélyezteti az elsddleges cél elérését és az alapfeladatok megvaldsitasat.

A feladatok fiiggetlen médon torténé ellatasa

Feladataik ellatasa soran sem az EKB, sem a nemzeti jegybankok, sem a dontéshozé
testuletek tagjai nem fogadhatnak el utasitast kozosségi intézménytdl vagy testulettdl, a
tagallamok kormanyaitdl vagy barmely mas testulettdl. A kdzosségi intézmények és
testuletek, valamint a tagallamok kormanyai kotelezettséget vallalnak ezen elv
tiszteletben tartasara, és tartozkodnak az EKB vagy a nemzeti jegybankok dontéshozé
testuletei tagjainak befolyasolasatol.

Transzparencia és tajékoztatas

A kozo6sségi szintll gazdasagpolitikai koordinacié céljabdl, de az elkilonilt hataskorrel
rendelkezé dontéshozo testuletek autondmigjat tiszteletben tartva, a szerz6dés arrdl is
rendelkezik, hogy a Bizottsag egy tagja és a Tanacs soros elndke — szavazati jog nélkul
— részt vesz az EKB Kormanyzétanacsanak ulésén. Ugyanakkor az EKB elndkét meg
kell hivni a Gazdasagi és Pénzugyi Miniszterek Tanacsanak azon Uléseire, amelyek
napirendjén a KBER céljaihoz és feladataihoz kapcsolodd kérdések szerepelnek. Bar a
monetaris politika kialakitdsaban a KBER 0nall6, ebbéli tevékenységében nem
korlatozhatjak mas intézmények (sem az EU egyéb intézményei, sem a tagallamok
kormanyai vagy parlamentjei), de mikodéseérdl folyamatosan tajékoztatnia kell ezeket az
intézményeket és a kdozvéleményt. Tevékenységét tehat atlathato, transzparens médon
kell folytatnia. A transzparencia kovetelménye ugyanakkor az egyes intézmények
elkulonult hataskorének elvét tiszteletben tartva érvényesul. A tajékoztatas tekintetében
a szerzGdés, illetve az EKB és KBER alapokmanya az alabbiakat irja el6 az EKB
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szamara:

e Az EKB legalabb negyedévente kiadott jelentések és heti gyakorisaggal kozzétett
pénzugyi beszamoldk keretében folyamatosan tajékoztatja a kdzvéleményt a
tevékenységeérol.

e Az EKB évente egyszer jelentést készit az Eurdpai Parlament, a Gazdasagi és
Pénzlgyi Miniszterek Tanacsa, a Bizottsag és az Eurdpai Tanacs szamara.

e Az EKB elndkét és az Igazgatdsag tobbi tagjat az Eurdpai Parlament illetékes
bizottsagai — mind az Eurdpai Parlament, mind az érintettek kezdeményezésre —
barmikor meghallgathatjak.

A jegybank és a koltségvetés kapcsolata

A szerzddés vilagosan rendelkezik a jegybank és a koltségvetés kapcsolatardl,
ismételten figyelembe véve, hogy ez a kapcsolat a monetaris unibban nemcsak
tagallami szinten, hanem az EKB, illetve a tagallamok jegybankjai és a kozOsségi
intézmények viszonyaban is szabalyozast igényel. A vonatkozé rendelkezés szerint sem
az EKB, sem a tagallamok nemzeti jegybankjai nem nyujthatnak semmilyen hitelt a
kozosségi intézmeények vagy testuletek, kozponti kormanyzatok, regionalis, helyi vagy
mas kozhivatalok, egyéb koztestuletek vagy a tagallamok vallalatai részére, és nem
vasarolhatnak kozvetlenll ezen intézményektdl altaluk kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat (példaul allampapirokat).

LIV.Il. Személyi fliiggetlenség

A szerzddeés, illetve az EKB és a KBER alapokmanya részletesen szabalyozza a
monetaris politikai dontéshozo testlletekben résztvevé jegybanki vezetdk kinevezését,
(esetleges) elmozditasat, megbizatasi idejét, tovabba rendelkezik a ddntéshozatali
testuletek tagjai altal vallalhaté mas funkciokrol is. Ezeknek a szabalyoknak nemcsak a
nemzeti jegybankok elsé szamu vezet6i, hanem a dontéshozo testuletekben részt vevo
valamennyi vezetd esetében érvényesulniuk kell. A dontéshozé testlletek valamennyi
tagjanak mandatuma legalabb o6t év. Poziciojukbdl elmozditasukra csak pontosan
korulhatarolt esetekben kerulhet sor, és az ilyen helyzetekben jogorvoslati lehetéséggel
rendelkeznek. A dontéshozo testlletek tagjai nem vallalhatnak olyan funkcidkat (példaul
kormanyhivatalt, képvisel6i tisztséget, Uzleti vallalkozasban val6 érdekeltséget), amely
befolyasolhatja 6ket a monetaris politikai dontések meghozatalaban.

LIV.IIl. Pénzugyi fuggetlenség

Az elsbdleges cél, az arstabilitas elérését szolgaldo jegybanki mikodés tovabbi
garancigja, hogy a k6zdsségi jognak megfeleléen a jegybankoknak rendelkezniuk kell a
feladataik ellatasahoz szikséges pénzugyi eszkozokkel. Ezért a jegybanki mikodés
finanszirozasara (a jegybankok operativ koltségvetésére) sem gyakorolhatnak befolyast
egyéb intézmények (példaul a tagallamok kormanyai), azaz el6zetesen nem
hatarozhatjak meg azt, milyen pénzugyi forrasokkal rendelkezhetnek a jegybankok.
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Ez a kdvetelmény szintén az ellenbrizhetéség elvével parhuzamosan jelentkezik,
hiszen az ellenérizhet6ség egyebek mellett azt is jelenti, hogy a jegybankoknak az arra
illetékes hatdésagokat (utdlag) tajékoztatniuk kell arrdl, hogyan gazdalkodtak a
rendelkezésukre allé pénzeszkdzokkel.

A gazdasagi konvergenciat vizsgalé kritériumok

A gazdasagi felkészultség megitélésére a mar emlitett  maastrichti
konvergenciakritériumok szolgalnak. A monetaris uniot megalkoté orszagok esetében
1998 tavaszan a Bizottsag és az Eurdpai Monetaris Intézet szamolt be a Tanacsnak az
un. konvergencia jelentésekben arrdl, mely orszagok teljesitették a kritériumokat. A
résztvevok korérél ezen konvergencia jelentések alapjan dontott mindsitett tdobbséggel
1998. majus 2-3-an az allam- és kormanyfék osszetételében llésezb6 Tanacs. Ennek a
dontésnek lett az eredménye, hogy 11 tagallam 1999. januar 1-jén bevezette az eurdt.

Arstabilitas

LAz... arstabilitasi kritérium azt jelenti, hogy egy tagallam fenntarthato arstabilitassal és a
vizsgalatot megel6z6 egy éves idbszakon keresztil az arstabilitast illetéen legjobb
eredményt felmutato legfeljebb harom tagallam atlagos inflacios ratajat legfeljebb 1,5
szazalékponttal meghalado inflacios rataval rendelkezik. ...”

Koltségvetési fegyelem
LAz...allami koltségvetési helyzetre vonatkozé kritérium azt jelenti, hogy a vizsgalat
idépontjaban a tagallam nem all a [Gazdasagi és Pénzigyminiszterek] Tanacs[a] altal a
tulzott hiany fennallasardl...hozott hatarozat hatalya alatt." A tulzott hiany fennallasat
megallapité hatarozat meghozatala soran két mutato, az allamhaztartasi hiany, illetve az
allamadossag GDP-hez viszonyitott alakulasat vizsgaljagk. A kozosségi elbirasok
mindkettére uan. referenciaértéket hataroztak meg: az el6bbire 3, az utdbbira 60
szazalékot. Az ezeket meghaladé értékek esetében a Gazdasagi és
Pénzugyminiszterek Tanacsa — mindsitett tobbséggel — dont arrdl, hogy fennall-e az
adott a tagallamban az un. tulzott hiany. A dontés soran figyelembe vehetik, hogy

« az allamhaztartasi hiany ugyan meghaladja a referenciaértéket, de jelentés
mértékben és folyamatosan csokkent, és elért egy, a referenciaértékhez kozeli szintet,
illetve a referenciaérték tullépése csak kivételes és atmeneti, és az arany kdzel marad a
referenciaértékhez;

+ az allamaddssag ugyan meghaladja a referenciaértéket, de elegendé mértékben
csOkken, és kielégité Utemben kozelit a referenciaértékhez.

Arfolyam-stabilitas

WAz...Eurépai Monetaris Rendszer arfolyam-mechanizmusaban térténd részvételre
vonatkozo kritérium azt jelenti, hogy egy tagéallam a vizsgalatot megelézé legalabb két
éven keresztil komoly fesziiltségek nélkiil az Eurdpai Monetaris Rendszer arfolyam-
mechanizmusa &ltal el6irt normél ingadozési savokon beliil maradt. Igy kiilénésen azt,
hogy ugyanezen id6szak alatt a tagallam sajat kezdeményezésére nem értékelte le
valutajanak bilateralis kbzéparfolyamat valamely masik tagallam valutajaval szemben.”

Kamatkonvergencia
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A ... kamatokra vonatkozd konvergenciakritérium azt jelenti, hogy egy tagéllam a
vizsgalatot megel6z6 egy éves idbszakon keresztil az arstabilitast illetéen legjobb
eredményt felmutato legfeljebb harom tagallam atlagos nominalis hosszu tavu kamatat
legfeljebb 2 szazalékponttal meghaladé kamattal rendelkezett..." A monetaris unio
létrehozasakor, 1999 elején négy EU-tagallam nem vezette be az eurdt:

e Svédorszagban részben a politikai szandék hianyzott a monetaris unidban valo
részvételhez, részben pedig az okozott gondot, hogy a svéd korona nem vett
részt az arfolyam-mechanizmusban, igy nem is lehetett értékelni az arfolyam-
stabilitdsra vonatkozé kritériumnak valé megfelelést. Raadasul a svéd
jegybanktorvény néhany rendelkezése sem volt 6sszhangban a kozdsségi
el6irasokkal.

e Teljesen mas korulmények miatt kerult sor Dania és az Egyesult Kiralysag
tavolmaradasara. Ennek a két orszagnak (és csak nekik) a Maastrichti Szerz6dés
olyan jogi lehetéséget biztositott, amely szerint nem kotelezhet6k a monetaris
unidba valé bekapcsoldédasra. Amennyiben azonban mégis a részvétel mellett
dontenek, akkor  természetesen ugyanugy teljesiteniik kell a
konvergenciakritériumokat, mint azon tagallamoknak, amelyek nem rendelkeznek
a kivilmaradas jogi lehet6ségével.

e (GoOrogorszag volt azon orszag a kivulmaradd négy tagallam kozul, amely az
1998. évi vizsgalat id6pontjdban nem teljesitette a konvergenciakritériumok
egyikét sem.

Il
Felkésziilés az eur6 bevezetésére Magyarorszagon

Il.I. Magyarorszag monetaris unios tagsaganak idozitése

Mivel a tagjelolt allamok egyike sem rendelkezik a kivilmaradasi (Un. opt-out) joggal, és
a koppenhagai kritériumok kikotik, hogy az Eurdpai Uniés tagsag feltétele a monetaris
unidban valé részvételre vonatkozd kotelezettségvallalas, a tagjeloltek, beleértve
Magyarorszagot, csatlakozasi targyalasaik soran elkotelezték magukat, hogy az Eurdpai
Unié tagjaként gazdasagpolitikajukban a monetaris uniés tagsag részvételi
kritériumainak teljesitésére torekszenek. A monetaris unidban vald részvétel szamunkra
tehat nem lehet6ség, hanem kotelezettség. A monetaris unidhoz vezetd utat harom
szakaszra lehet bontani, és az egyes szakaszok megkezdésének az id6pontja
befolyasolja a monetaris unids tagsag idépontjat.

A monetaris unidban vald részvételunket a konvergenciakritériumok teljesitésének
id6zitésével tudjuk befolyasolni. A belépés optimalis idézitése céljabol egyfelél a
feltételek teljesitésének a koltségeit, masfel6l a monetaris unios tagsagbol szarmazé
haszon elmaradasanak a koltségeit kell megvizsgalni.

Az eurd bevezetése feltételeinek teljesitése koltségekkel jar. Egyrészt felmerilnek
az atallas egyszeri, tobbnyire technikai kdltségei, amelyek az eurédvezet tagallamainal
is medgfigyelhet6k az eurdra valo atallasuk folyaman. Ezek a koltségek alapveten
fuggetlenek a belépés id6pontjatol. Masrészt felmertlnek a maastrichti kritériumok
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teljesitésébdl adodo, nemzetgazdasagi koltségek is.

ILLL. A Monetaris Unidohoz torténo csatlakozas harom szakasza

1. Az EU-tagsag elbtti szakasz: ebben szakaszban kellett a csatlakozas
feltételeként teljesiteni a koppenhagai kritériumokat, meg kellett alkotni a
szukséges torvénymodositasokat, liberalizalni kellett a tékemUveleteket, valamint
a konvergenciakritériumok teljesitése érdekében elbretekintdé gazdasagpolitikat
kellett folytatni.

2. Az EU-tagsagtol az eurd bevezetéséig terjed6 szakasz: Magyarorszag formalisan
részt vesz a GMU harmadik szakaszaban, am a monetaris unioban még nem
vesz részt. Mindazonaltal, a hazai gazdasag- és arfolyam-politikat 6ssze kell
hangolni az Eurdpai Uni6 tobbi tagallaméval, az MNB a Kozponti Bankok Europai
Rendszerének a tagjava, a jegybankelnok az EKB Altalanos Tanacsanak tagjava
valik. Mint a monetaris unids részvétel mellett elkotelezett orszagnak, torekedni
kell a konvergencia kritériumok teljesitésére, Magyarorszag esetében kulonds
tekintettel az inflaci6 csokkentésére. Az arfolyam-kritérium teljesitésének
eléfeltételeként be kell kapcsoldédni az ERM2-be.

3. Az eur6 bevezetését kdvetd szakasz: Magyarorszag belép a monetaris unidba és
az eurbovezet tagjava valik, az eurdo felvéltia a forintot mint torvényes
fizetbeszkozt, és ezzel az eurddvezet egységes monetaris politikaja érvényesul
Magyarorszagon is. Az MNB eln6ke az EKB Kormanyzoétanacsanak teljes jogu
tagjava valikk, és az MNB részt vesz az egységes monetaris politika
végrehajtasaban.

Az arstabilitas-kritérium teljesitése tlnik a legnagyobb kihivasnak, féképpen az
inflaciocsokkentés koltségeit kell figyelembe venni. Az inflacié leszoritasa a kritérium
altal megszabott szintre ugyanis azzal jarhat, hogy a gazdasag ndvekedési uteme
néhany évre a potencialis ndvekedési Utem ala sullyed. Mindemellett azonban fontos
szem el6tt tartani, hogy az inflacid mértékének a csokkentése természetesen nem
csupan a maastrichti kritériumok teljesitése miatt fontos, hiszen mint bemutattuk, a
gazdasag erdeke megkivanja a kiszamithatd, alacsony inflacios ratat.

Kimutathatd tovabba, hogy minél késdbb torténik meg az inflaciocsokkentés, a
beragadé inflaciés varakozasok miatt a gazdasagi novekedési utem csOkkenésébdl
adodo koltségek annal jelent6sebbek lesznek. Az inflaciés varakozasoknak donto
szerepe van az inflaciécsOkkentés koltségeinek a meghatarozasaban. Az, hogy az
inflacios varakozasok mennyire rugalmasan reagalnak az inflaciécsokkentd politikara,
nagyban fugg az inflacié6 multbeli palyajatol. Minél hosszabb ideig ragad be az inflacio
egy viszonylag magas szinten, annal nehezebben fognak csdkkenteni inflacios
varakozasaikon a piaci szerepl6k és annal koltségesebb lesz az inflacibcsdkkentés.
Eppen ezért az inflaciocsdkkentés ilitemezésének az érve a mihamarabbi monetaris
unios tagsag mellett szol.

A monetaris unids belépés idbzitésének kérdésénél meg kell tovabba vizsgalni,
milyen hosszu tavu el6nyei, illetve milyen esetleges koltségei vannak a monetaris unids
tagsagnak. A tartds hasznok és koltségek kulonbségeként kialakulé, a GDP
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szazalékaban kifejezett ndvekedési tobblet nagysaga kulcsfontossagu tényezd, ha a
monetaris unidba valo belépés optimalis idSpontjat kivanjuk meghatarozni.

ILLIl. Az eur6 magyarorszagi bevezetésének hosszu tavu hasznai

A monetaris uniés tagsag a Gazdasagi és Monetaris Uniot bemutato fejezetben emlitett
altalanos elényok, illetve specialisan hazank, mint felzark6zé allam helyzetébdl adéddan
varhatdéan tobb csatornan keresztul pozitivan fog hozzajarulni a magyar gazdasag
hosszu tavu ndvekedési ratajahoz. De emellett elképzelhetd, hogy az eurd
bevezetésébdl adodoan felmerulhetnek esetleges hatranyok is.
A kalkulalhat6 valtozasok:
e (CsOkkené realkamatok okozta nbvekedeési tébblet:
A monetaris unidhoz val6 csatlakozas kovetkeztében csokkeni fognak a hazai
realkamatok, aminek pozitiv hatdsa lesz a gazdasagi novekedésre. A
realkamatok két okbdl csokkenhetnek: egyrészt a szigoru unids koltségvetési
el6irasok miatt csdkkennie kell a kozosségi szektor eladésodasanak. Masrészt a
kozos valuta bevezetésével megszinik a magyarorszagi befektetések
arfolyamkockazata, illetve csOkken az inflaciés bizonytalansag, ami a
realkamatokra is mérsékléen hat, hiszen nem kell a bizonytalansagbdl fakadé
felarat fizetnie a hitelfelvevének. A realkamatok csokkenésének hatasara a
k6zOsségi és a maganszektor fizikai és a szellemi t6kébe torténé beruhazasai
feltehetbleg ndvekedni fognak, és ez emeli hosszu tavu ndvekedési ratankat is.
e Tranzakcios koltségek megsziinésébdl adédod nyereség:
A sajat valuta fenntartasa tranzakcidos koltségekkel jar. Ezek a tranzakcios
koltségek els6sorban a bankok és mas pénzugyi kozvetiték altal a kulfoldi
fizetbeszkdzok forintra vagy mas kulfoldi fizetbeszkozre vald atvaltasa fejében az
ugyfeleknek felszamitott jutalékok, vételi- és eladasi arkulonbdzetek formajaban
merulnek fel. Ide tartoznak azok a ,hazon bellli” koltségek is, melyeket a
devizaugyletekben érintett vallalatok az ezen ugyletek miatt szlUkséges kulon
adminisztraci6 és kockazatkezelés miatt kénytelenek viselni. Az atvaltasi
koltségek a haztartasok és vallalatok szamara koltségeket, a bankok szamara
viszont bevételt jelentenek. Az atvaltasi koltségek megsziinése azonban nem
egyszerl jovedelem atcsoportositast jelent a bankszektortdl a vallalatok és
haztartasok felé. A pénzvaltasi tevékenység egy részének megszinésével
felszabadulnak ugyanis olyan termel6 eréforrasok, melyek eddig Iényegében egy
adminisztrativ korlatozas (sajat valuta hasznalata) altal voltak lekotve. Ez az
eréforras-ujraelosztas a GDP magasabb ndvekedési utemét fogja okozni.
o Az élénkil kulkereskedelem okozta tébbletnévekedés:
A kozOs valuta a kulkereskedelem bdévulésén keresztll is emelheti a magyar
gazdasag novekedési Utemét. A kozOs valuta kulkereskedelem bdévitd hatasa
mogotti érvek az arfolyam-ingadozas, illetve a kilonb6zd valutak kilkereskedelmi
fizetésekben vald hasznalatanak tranzakciés atvaltasi koltsége, mint
kereskedelmet akadalyozd tényez6k megsziinésére épllnek. A bovuld
kulkereskedelem novekedés élénkitd hatasat pedig a technoldgiai transzfer, a
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szaktudas atvétele, a ndvekvé verseny és egyéb, a nagyobb kulkereskedelembdl
szarmazo, a novekedésre pozitiv hatast gyakorl6é tényez6k magyarazzak.

o Az 6nallb monetaris és arfolyam-politika feladasa:
Az 0nalld monetaris és arfolyam-politika elvesztését sokan az eurd
bevezetésének — nehezen szamszerlsithetd — koltségei kozé soroljak. Az
arfolyam-politika eszkdzei elvben alkalmasak az orszagspecifikus sokkok
kezelésére. Magyarorszag esetében azonban errdl a gazdasagpolitikai eszkdzrél
valé lemondas nem jar komoly veszteséggel. Ennek oka egyrészt az, hogy mivel
Magyarorszag kulkereskedelme mélyen integralt az eurddvezetbe, termelési
szerkezete pedig kellben sokoldalu, az eurddvezetet és Magyarorszagot a tobbi
eurdovezeti tagallamtol lényegesen eltéréen érintd, ugynevezett aszimmetrikus
sokkok valoszinisége csekély. Aszimmetrikus sokkokat okozhat a feltorekvd
orszagokat dvezd bizalom ingadozasa is, ezt azonban altaldban éppen a sajat
valutdk fenntartasa hivja életre. Az eurd bevezetésével az ilyen ,fert6z6dés-
tipusu” sokkok lehet6sége kizartta valik. A masik ok, hogy a nominalis arfolyam
valtozasai a magyar tapasztalatok szerint rendkivul gyorsan megjelennek a hazai
arakban. gy a versenyképességi szempontbdl relevans realarfolyam
befolyasolasa egyébként is csak korlatozottan all a gazdasagpolitika
rendelkezésére. Természetesen az eurd bevezetése utan sem lehet teljesen
kizarni aszimmetrikus sokkok el6fordulasat. Ezek kisimitasa azonban a sokk altal
érintett, hitelképes piaci szerepl6k szamara a kozos valuta bevezetése utan jéval
egyszerlbb.

e A sajat pénz kibocsatasabdl szarmazo bevétel elvesztése:
A sajat valuta fenntartdsa esetén az allam a pénzkibocsatasbol eredd, un.
seigniorage bevételhez jut. A monetaris uniéban valé részvétellel ez a bevétel
értelemszerlien a nemzeti jegybanktdl atkertul a KBER-hez, és csak onnan kerul
visszaosztasra az eurddvezeti tagallamok szamara elére meghatarozott
szabalyok alapjan. Ezek a szabalyok az adott tagallam lakossagat és gazdasagi
teliesitményét veszik figyelembe. A nemzetgazdasagi szintl nettdé seigniorage
veszteség szamitasakor ezt a varhatd visszaosztott jovedelmet kell 6sszevetni
azzal a bevétellel, amit — ugyanolyan gazdasagi ndvekedési és inflacios
teliesitmény (azaz ugyanolyan aranyu pénzkibocsatas mellett) — a sajat valuta
fenntartdsa esetén realizalna az allam.

A hasznok és az esetleges koltségek szambavétele alapjan el lehet mondani, hogy
a tartés hasznok a Magyar Nemzeti Bank becslése szerint évente a GDP 0,3-1%-aval
haladjak meg a tartds koltségeket, azaz a monetaris uniéba val6 belépés minden egyes
évvel val6 halasztdsa ekkora veszteséget jelent az orszagnak.

A fentiek eredményeképpen EU-csatlakozasunkat kdvetéen célszerli megcélozni a
miel6bbi monetaris unids tagsagot.

ILLIIL. A monetaris unios tagsag feltételeinek teljesitése

A mar EU-tagallamként funkcionalé, de az eurd6dvezethez még nem kapcsolodo
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Magyarorszagra vonatkozni fognak mindazon kozosségi elbirasok, amelyek a
tagallamok egymas kozotti gazdasagpolitikai koordinacidjanak tartalmi elemeit és
intézményi kereteit rogzitik. A konvergencia-kritériumok teljesitését ebben az
id6szakban mar formalisan is azoknak az Europai Union bellli gazdasagpolitikai
felulvizsgalati mechanizmusoknak a kereteiben értékelik majd. Az eur6dvezeten Kivili
tobbi tagallam konvergencia programjahoz hasonldéan a magyar programnak is arra kell
iranyulnia, hogy a kdvetend6 gazdasagpolitika alapozza meg a nominalis konvergenciat.
A Stabilitasi és Novekedési Egyezmény értelmében az allamhaztartasban kdzéptavon
egyensulykozeli helyzetet kell el6iranyozni, és ezzel a célkitizéssel, valamint az ar- és
arfolyam-stabilitds céljaval 6sszhangban kell alakitani a tervezett koltségvetési,
monetaris és arfolyam-politikat.

A hiteles konvergenciaprogram megvaldsitasa és a gazdasagi teljesitmény
javulasa (a versenyképesség novelése, szerkezetvaltas, a hatékonysag javulasa) révén
nyilik majd lehet6ség a maastrichti kritériumok tartds teljesitésére. A k6zo6sségi elbirasok
alapjan a Bizottsag és az EKB kétévente elkészitik konvergenciajelentéseiket az
eurdovezeten kivuli tagallamok helyzetérdl, de a szdéban forgd tagallam a két jelentés
kozotti idészakban is kérheti ilyen jelentés elkészitését.

Az EU intézményei (a Gazdasagi és Pénzugyminiszterek Tanacsa, az Eurdpai
Parlament és a tagallamok allam- vagy kormanyf6ibdl allé Tanacs) éppugy ezen
konvergencia jelentések alapjan foglalnak allast, illetve dontenek majd hazank
monetaris unidhoz val6é kapcsolédasarol, mint ahogy 1998 tavaszan tették az eurét 1999
elejétdl bevezetd tagallamok esetében. Az egyetlen kulonbség az eljarasban, hogy a
végsOd dontést nem a tagallamok allam- és kormanyf6ibdl allé Tanacs, hanem a
Gazdasagi és Pénzugyminiszterek Tanacsa fogja meghozni. Gdorogorszag esetében
mar a gyakorlatban is sor kerult arra, hogy a fenti forgatékonyv alapjan egy, kezdetben
az euroovezeten kivuli EU-tagallam a konvergencia kritériumok teljesitése
eredményeképpen csatlakozhatott a monetaris uniéhoz.

Mint lathattuk a monetaris unidés tagsag kovetelményeit jogi és gazdasagi
kritériumokra lehet bontani. Mig a jogi feltételnek, amely a nemzeti jegybankra
vonatkoz6 szabalyok atvételébél all, mar a mai napon szinte teljes mértékben
megfelelink, a gazdasagi kritériumok terén meég tobb tekintetben nem felelne meg
Magyarorszag.

A jogi kritériumnak valé megfelelés mellett jelenleg az addssag- és koltségvetési
deficit kritériumok teljesithet6sége sokkal kevésbé tlnik problematikusnak, mint az
inflacids, illetve az arfolyam-kritériumok egyuttes teljesithetésége.

1.
Az Euréra torténé atallas a fegyveres testiletek gazdalkodasaban

lIl.l. A Lisszaboni Szerzodés

A Lisszaboni szerz6dés az Eurdpai Uniérél és az Eurdpai Kozosséget létrehozo
szerz6dések modositasardl szolo szerz6dés, melyet az unidés tagallamok allam- és
kormanyf6i 2007. december 13-an irtak ala a portugdl févarosban. A szerzddés a
kovetkezd fobb célkitizéseket hivatott megvaldsitani: hatékonyabb dontéshozatal,
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korszerl intézményrendszer, kovetkezetesebb kllsé fellépés és a demokracia
kiteljesitése az Eurdpai Parlament és a nemzeti parlamentek szerepének novelése
révén. A Lisszaboni Szerz6dés csak azt kovetben lép hatalyba, ha azt valamennyi
tagallam sajat alkotmanyos kovetelményeinek megfeleléen jovahagyta.

A szerz6dés a Romai Szerz6désnél pontosabban fogalmazza meg az EU-nak a
k6zoOs kul- és biztonsagpolitika terén betoltott szerepét. A védelmi kérdésekben tovabbra
is a 27 uniés tagallam egyhangu jévahagyasara lesz szukség. Az EU sajat tertletén
kivuli missziéi eddig az Egyesult Nemzetek Alapokmanyaval 06sszhangban a
békefenntartas, a konfliktusmegel6zés és a nemzetkdzi biztonség erdsitésa céljabol
valosultak meg. Az Uj szerz6dés ezen tulmenden kiterjeszti az EU szerepét leszerelési
miveletekre, katonai tanacsadoi és segélynyujtasi feladatokra és a konfliktusok
lezarasat kovetden a helyzet stabilizalasara iranyuld miveletekre is. Lehetéséget teremt
tovabba arra is, hogy a védelem terlletén szorosabban egyuttmikodni kivand
tagallamok megerdsitsék egyuttmikodésuiket.

A szerzbdés elb6irja, hogy a tagallamoknak a k6z6s biztonsag- és védelempolitika
végrehajtasahoz szikséges polgari és katonai kapacitast kell az Unio rendelkezésére
bocsataniuk, valamint meghatarozza az Eurdpai Védelmi Ugyndkség szerepét. Emellett
onkeéntes jellegl szolidaritasi zaradékot vezet be arra az esetre, ha egy tagallamot
terrortamadas ér, illetve ha természeti vagy ember okozta katasztrofa aldozatava valik.

lILII. A ROmai szerzodés

Az EGK-t létrehoz6 Romai Szerz6dés (1957. januar 1.-jei hatalyba l|épésével) a
kozosség Altalanos céljaként kozds piac létesitését, tovabba a tagallamok
gazdasagpolitikajanak fokozatos egymashoz kozelitésével a gazdasagi élet harmonikus
fejlesztését, a folyamatos és kiegyensulyozott fejlédést, az életszinvonal gyors
emelkedését és az allamokat 6sszekotd kapesolatok szorosabbra flizését jeldlte meg.

A tagallamok biztonsagpolitikajanak kialakitasa minden résztvevd orszag
szuverén joga, melynek tekintetében figyelembe kell venni, hogy a fejlédés az
egységesités iranyaba mutasson. igy ez mégsem katonai szerzédés, de a kdzds
egyuttmikddés iranyaba mutat.

A szerz6dés 223. cikkelye alapjan egy tagallam sem kotelezhet6 arra, hogy olyan
informaciot szolgaltasson, amelynek kiadasa nézete szerint ellentmond alapvet6
biztonsagi érdekeinek. Emellett minden tagallam hozhat olyan intézkedést, amely
véleménye szerint alapvetd biztonsagi érdekei megbrzése szempontjabdl fontos, ha
fegyverek, |6szerek és hadianyagok gyartasara vagy az azokkal folytatott
kereskedelemre vonatkoznak. Ezek az intézkedések a kdzOs piacon érvényes, nem
kdzvetlenul hadi célokat szolgalo termékekre vonatkozo versenyfeltételeket nem
befolyasoljak hatranyosan.

A 224. cikkelyben foglaltak alapjan a tagallamok egyeztetik véleménylket annak
érdekében, hogy kozds fellépéssel akadalyozzak meg, hogy a k6z0s piac mikodését
megzavarjdk az olyan intézkedések, amelyeket egy tagallam a kozrend sulyos
megzavarasa, valamint haboru esetén, illetve komoly, haborus veszélyt jelent6
nemzetkdzi feszultségben vagy azon kotelezettségek teljesitésekor hozott, amelyeket a
béke fenntartasa és a nemzetkdzi biztonsag fenntartasa tekintetében vallalt el.
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A 228/a. cikkely elbirasai arra vonatkoznak, hogy ha az Eurdpai Uniorél szélo
Szerzddésnek a kdzos kul- és biztonsagpolitikara vonatkozo intézkedései értelmében
elfogadott kozos allaspont vagy kozds akcid olyan akciét ir el6 a k6zdsség szamara,
amely egy vagy tobb harmadik orszaggal folytatott gazdasagi kapcsolatok teljes vagy
részleges megszakitasara vagy csokkentésére iranyul, a Tanacs — a Bizottsag
javaslatara — minésitett tobbséggel meghozza a szikséges surgds intézkedéseket.

lILIIl. EI6nyok a védelmi szektorban

Az Eurdra torténd atallassal kapcsolatosan a fegyveres er6k gazdalkodasaban tobbféle

elénnyel lehet szamolni. Ezek a kdvetkez6k:

. Az arak atlathatésaga novekedésének koszonhetbéen a tarca beszerzései
tekintetében az olcsobb helyen vasarolhatnak, el6segitve ezzel az arak
kiegyenlitédését. igy a hatékonysag ndvelése a piaci szerepléket nem kizardlag
az egységes europai piacon hozhatja kedvezébb helyzetbe, hanem a nemzetkdzi
piacon is versenyképesebbé teszi termékeiket, szolgaltatasaikat.

o Az egyetlen pénz (az egységes valuta) alkalmazasa révén komoly
megtakaritasok érheték el, hiszen megszinnek a kulonbdz6 valutak egymasra
torténd atvaltasaval kapcsolatos koltségek.

. Az egységes valuta alkalmazasabol adédd legfontosabb elény az arfolyam-
ingadozasok kikiszdbdlésébdl szarmazik.

o Az eurdovezet tOkepiacain jelentés valtozasokat inditott el, melyek a verseny
er6sodésével jarnak, ami — a pénzugyi szolgaltatdsok koltségeinek
csOkkenésével, a szolgaltatdasok szélesebb korG kinalataval, illetve
O0sszességében nagyobb kereslettel és kinalattal (likviditassal) — noveli a piacok
hatékonysagat.

. A kulfoldi fizetbeszkdzok forintra vagy mas kulfoldi fizetéeszkdzre valo atvaltasa
fejében az ugyfeleknek felszamitott jutalékok, vételi- és eladasi arkulonbozetek
formajaban merulnek fel, mely kdltségek csokkennek.

o A kozOs valuta a kulkereskedelem bdévulésén keresztll is emelheti a magyar
gazdasag novekedési utemét, és ezaltal a védelmi kiadasokra fordithatd
O0sszegeket.

o A csokken6 realkamat okozta noOvekedési tobblet, mivel a realkamatok

csokkenésének hatasara a fizikai és szellemi t6kébe torténé magan- és
kOzOsségi szektor beruhazasai a védelemmel kapcsolatos vallalkozasok
tertleetén is feltehet6leg novekedni fognak.

. A sajat valuta (Ft) fenntartasanak tranzakcids koltségei csokkennek, igy minden
védelmi kiadas, koltség is csdkkenhet.
o A kozds valuta a kulkereskedelem, igy a védelmi szektor kulkereskedelmének

bdvulésén keresztll is emelheti a magyar gazdasag novekedéi Utemét.

Az Eurdra torténd atallas varhatdéan hatranyokkal is jar, ugymint:
. az oOnalld minésitett és arfolyam-politika elvesztése nem szamszerisithetd
koltségekkel jarhat, hazankban azonban nem tul komoly veszteséggel.
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o A sajat valuta fenntartdsa esetén az allam a pénz kibocsatasabdl szarmazé
bevétel elvesztésére szamithat, mely csokkenti az allami bevételeket, s ez altal a
védelmi koltségvetési kereteket is.

HLLIV. Mindsitett idoszaki intézkedések

A Honvédelmi Torvény (HTv.) a mindsitett id6szaki intézkedések kérdéskorében rogziti
a szukséges technikai- és jogalkotasi lépéseket. A 187.§ (1) bekezdése szerint példaul
elrendelhetd a deviza és valuta felajanlasa kotelez6 vételre, a mentességek pedig
megszintetheték. A (2) bekezdés értelmében a deviza és valuta kiutalasa, atutalasa
vagy felhasznalasa engedélyhez kothetd, illetve ideiglenesen felfuggeszthetd. 188.§
elbirja, hogy a takarék- és nyereménybetétekbdl, valamint az értékpapirok alapjan
torténd kifizetések teljesitése korlatozhatd, illetve ideiglenesen felfiggeszthetd.

Ezen minésitett idészaki intézkedések egy nemzetdllamban hasznalhatdk, de
integracioban nem, igy az Eurora torténd atallas utan ezeket at kell értékelni, ujra kell
fogalmazni.

.
Osszegzés

Eurdpai integracionk kiemelked6 fontossagu Iépése, az Eurdpai Unidhoz vald
csatlakozasunk nem csupan dnmagaért valé cél volt. Akarcsak a tagsag, mar az arra
valo felkészulés is fokozta a magyar gazdasag rugalmassagat, s ezaltal a gazdasag
teljesitbképességét. A versenyképesség javitasa és a fenntarthaté gazdasagi
ndovekedés ugyan a gazdasagpolitika 6nallé céljai, de teljes meértékben 6sszhangban
allnak az Eurdpai Unié tagsagi kovetelményeivel és feltételeivel. Mindebbdl kovetkezik,
hogy az e célok megvaldsitasahoz elengedhetetlen gazdasagi 1épések megtétele nem
kizarolag az EU-tagsag reményében torténik, hiszen a nyugat-eurépai szinthez valo
felzarkdzast biztositd, fenntarthatd novekedési palyanak, az életszinvonal javitdsanak
€s az orszdag joléte emelésének az alapfeltételét is jelentik.

Eurdpai integracionk masik jelentés eseménye lesz Magyarorszag részvétele a
monetaris unidéban. Tekintve, hogy Magyarorszag mar a csatlakozasi targyalasok soran
elkotelezte magat a miel6bbi monetaris uniés tagsagra, illetve a részvételi kritériumok
teliesitésére, maga a részvétel nem is kérdéses, csupan a tagsag id6pontja. A
monetaris unids tagsag jogi kovetelményei az Uj jegybanktorvény hatalyba lépésével
nagyrészt teljestltek. A hatralévé jogszabaly-mddositdsok ennél joval kisebb
horderejlek, a jegybanktorvény tekintetében az EU-tagsag intézményes
vonatkozasainak kezelését, tovabba az MNB-nek a monetaris uniés tagsagbdl adédoan
megvaltozo jogositvanyait és kotelezettségeit érintik.

A konvergencia-kritériumok altal megszabott gazdasagi feltételek teljesitése a
monetaris unios tagsag célkitizése nélkul is a magyar gazdasagpolitika érdekében all, a
tagsag optimalis idézitésénél csupan a feltételek teljesitésének a koltségeit kell szamba
venni. Kimutathaté, hogy a magyar gazdasagpolitika szamara legnagyobb kihivast
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jelenté arstabilitasi  kritériumnak valé megfelelést feltételezd inflaciocsokkentés
gazdasagi koltségei — a beragadd inflaciosvarakozasok miatt — idével egyre nének, igy
az inflaciocsokkentés Utemezésének az érve a mihamarabbi monetaris uniés tagsag
mellett sz6l. Az arstabilitasi kritérium teljesitése érdekében az MNB — a fegyelmezett
koltségvetési politika tamogatasaval — inflaciés célkovetéses rendszerében egy tobb
évre szolo, fokozatos inflacidcsdkkentési tervet alakitott ki, amely a 2004/2005-6s
referenciaid6szakra biztositani fogja a kritérium altal megkivant inflacios szintet. Az Uj
monetaris politikai rendszer keretében kialakitott +/-15%-0s ingadozasi savos, euréhoz
rogzitett arfolyamrendszer mar jelenleg teljes mértékben megfelel az Eurdpai Unid
arfolyam-mechanizmusaban val6o részvétel feltételeinek. Ez tehat azt jelenti, hogy
amennyiben 2004-es EU-csatlakozasunk idejére teljesitettik volna az arstabilitasi,
kamat- és koltségvetési kritériumot, az eurdpai arfolyam-mechanizmusban eltoltott
minimum két éves tagsagot kovetéen monetaris unids tagsagunk megvaldsulhatott
volna, és mar Magyarorszagon is bevezethettik volna a k6z6s eurdpai valutat, az eurot.

A jelenlegi kormany szerint ebben az évtizedben Magyarorszag valésziniileg nem
csatlakozik az eur6zénahoz, mellyel kapcsolatban sokminden megvaltozott az elmult
években. Aki most lép be, igen nagy kockazati felarat vallal. A félelem megvan annak
iranyaba, hogy az eur6zona széteshet, mely az idén aligha nyeri vissza stabilitasat.

Az eurézona tagallamaiban az EKB Aaltal megallapitott kamatszint jéval
alacsonyabb, mint a hazai, ami ezért vonz6 lehet szamunkra. Célszerl is lenne
mihamarabbi csatlakozasunk abbdl a szempontbdl, hogy a magyar gazdasag ezer
szallal kotédik az eurdézonan bellli tagallamokhoz, az export-import része is jorészt
onnan szarmazik. igy a belépéssel egy nemkivanatos arfolyam-ingadozasi kockazat
lenne kiiktathatoé a rendszerbdl. Emellett tobb olyan vallalat — kdztuk biztonsagpolitikai, a
fegyveres erbkkel kapcsolatban all6 cégek — mikodik az orszagban, melyeknek léte
fugg attol, hogy az euré arfolyama elfogadhaté savban ingadozzon.

Amennyiben viszont nem lépunk be az eur6zénaba, megmarad monetaris
politikank fuggetlensége, igy példaul a kamatszint szabalyozasaval serkenteni lehet a
gazdasagot. Am ezt csak olyan orszagban kell komolyan venni, ahol a gazdasag
robosztus és stabil.

Magyarorszag szamara tehat fontos, de nem a leglényegesebb kérdés, hogy van-e
eurdja vagy sem. Sokkal inkibb arra kell koncentralnunk, hogy gazdasagunk
fenntarthatd novekedési palyara alljon és fundamentumai megerdésddjenek.

Altaldban az eurdra torténé atallasra valé felkészillés altalanossagban szdl
valamennyi szektorra, szakpolitikara, agazatra vonatkozdan. Ebben a cikkben tehat nem
kivantam konkrétan kifejteni az eurdra torténd atallas részleteit a védelmi szektorra
vonatkozdan, mivel ez lesz a kutatasi t¢tmam késdbbi iranya.

FUGGELEK

Kronologia
1. szakasz: 1990. julius 1. — 1993. december 31.
o A t6kemozgasokra vonatkozo korlatozasok teljes leépitése.
e A tagallamok koOzotti szorosabb gazdasagpolitikai egyeztetés kereteinek
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kialakitasa (tobbéves konvergenciaprogramok alapjan).
¢ A nemzeti jegybankok kozotti szorosabb egyuttmikodés kialakitasa.
2. szakasz: 1994. januar 1. — 1998. december 31.

e Az Eurdpai Monetaris Intézet (EMI) megalapitdsa és ennek keretében a
Kbzponti Bankok Eurépai Rendszere (KBER), valamint az egységes
monetaris politikara vald attérés jogi, intézmeényi és technikai el6feltételeinek
kialakitasa.

o A f6 ceélkitizés a nominalis konvergenciakritériumok teljesitése, illetve a
tagallamok gazdasagi teljesitményének kozelitése.

¢ A nemzeti monetaris politikak koordinacioja.

e A tagallamok kozotti gazdasagpolitikai koordinacié erGsitése (évente
meghatarozott gazdasagi iranyelvek lefektetése és ezek, illetve a tulzott
koltségvetési hiany elkerulését célzo felugyeleti mechanizmus létrehozasa).

e A nemzeti jegybankok fuggetlenségének biztositasa a szerz6dés elbirasai
alapjan.

3. szakasz: 1999. januar 1-jétdl
e A monetaris unidban részt vevd orszagok valutaja és az eurd kozotti atvaltasi
aranyok visszavonhatatlan rogzitése.
e A monetaris politika delegalasa a KBER-hez, és ezzel az egységes monetaris
politika meghatarozasa és végrehajtasa.

Az euro bevezetésének fazisai
1. fazis: 1998. majus 1. — 1998. december 31.
e Dontés az eurdt bevezetd orszagok korérdl.
Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) és a KBER létrehozasa.
A pénzcseréhez szukséges torvényi keretek és modositasok elfogadasa.
Az eurdbankjegyek és -érmék elballitasanak kezdete.
A monetaris unidban részt vevé orszagok valutdja és az eurd kozotti atvaltasi
aranyok visszavonhatatlan rogzitése.
2. fazis: 1999. januar 1. — 2001. december 31.

e Az eurd szamlapénzként torténd bevezetése.

e A monetaris politika delegalasa a KBER-hez, és ezzel az egységes monetaris
politika meghatarozasa és végrehajtasa.

e A KBER bevezeti a Transz-Eurdpai Automatizalt Valos Ideji Bruttd Elszamolasi
Rendszert (TARGET), és biztositja az atvaltast a visszafordithatatlan konverzids
ratan.

3. fazis: 2002. januar 1. — legkésdbb 2002. februar 28.

e Az eurébankjegyek és -érmék forgalomba hozatala.

e Pénzcsere a kozlleti, vallalati és haztartasi szektorban.

e LegkésObb 2002. februar 28-i hataridével a pénzcserét a tagallamok
mindegyikében végre kell hajtani. Ekkortdl a nemzeti valutak véglegesen
kikertInek a forgalombdl.
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SZOSZEDET

GMU: Gazdasagi és Monetaris Uni6

EMI: Eurdpai Monetaris Intézet

KBER: Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere

EKB: Eurdpai Kdzponti Bank

SNE: Stabilitasi és Noévekedési Egyezmény

Koppenhagai kritériumok: azt a feltételrendszert jeloli, amelyet az Eurdpai Unié a
csatlakozasi targyalasok megkezdésének alapfeltételéll szabott a kozdsséghez
csatlakozni kivand kelet-eurdpai allamok szamara.

transzparencia: atlathatosag, az informaciok hozzaférhetévé tétele

szubszidaritas: ,tartalék”, ,segitség”, ,tamogatas”, ,pénzbeli segély

Maastrichti Szerzédés: az EU megalakulasdhoz vezetett, a pénzigyi és politikai
uniorél szold kulonbozd targyalasok eredménye volt. A szerz6dés tartalmazta az eurd
bevezetésének korulményeit, és itt jelenik meg az Unié harompilléres szerkezete.



