VEDELEMGAZDASAG

Bugyaki Attila

Az Amerikai Egyesiilt Allamok
gazdasagi er6folényének csokkenése
a globalis valsag kovetkeztében

Az USA katonai erejére és a dolldr, mint vildg valutadra épiild amerikai dominancia a glo-
balis pénziigyi vdlsag kovetkeztében meginogni ldtszik. Ennek folytin a viliggazdasig erd-
viszonyaiban 1ij hatalommegosztds veheti kezdetét. A mostani pénziigyi vdlsig egyardnt
stijtja a fejlédd orszdgok mellett a fejletteket is. A regiok eltérd politikui guzdasdgi, tdrsa-
dalmi és nem utolsé sorban kulturdlis berendezddése révén, egy olyan 1ij korszak veheti kez-
detét, amelyben Azsia, azon beliil Kina pénziigyi erécentrummd, majd nagyhatalommd
vdlhat. Amerika felismerve az eréviszonyok meguidltozdsdt, probal alkalmazkodni a kiala-
kult helyzethez gazdasdgi és politikai dominancidjinak megtartisa érdekében. A cikk meg-
irdsdnak célja gondolatébresztés a nagyhatalmi eréviszonyok jovébeni megudltozdsianak le-
L hetdségérdl.

A XXI. szazad els6 nagy globalis vilaggazdasagi valsagarol 2008 szeptembereben az
amer1ka1 ABC NEWS TV tarsasag This Week cim{i miisoraban Alan Greenspan a
FED® el6z6 vezetdje a kovetkezSket mondta: ,egy évszdzadonként egyszeri ese-
ménnyel” (,once in a century”) néziink szembe [1]. Az, hogy ez valdban igy lesz-e, az
a jovo kérdése.

A szakemberek tobbsége egyetért azzal, hogy a gazdasagi valsagok periodiku-
san ismétlddnek. Léteznek révidebb és hosszabb atmeneti szakaszok, melyek
végén torvényszertien, elkeriilhetetleniil bekdvetkezik a gazdasidg hanyatlasa [2].
Azonban, hogy ezek a ciklusok hoznak-e gazdaségi és politikai atrendez&dést a vi-
lagban, azt nagyban meghatarozza az orszagok gazdasagi felkésziiltsége és teljesi-
téképessége.

1 Amerikai gazdasagtudoés, 1987. augusztus 11-t61 2006. januar 6-ig az USA kozponti banki rendszer Kor-
manyzdétanacsanak (FED) elnoke.

2 A Federal Reserve System nem hivatalos, de gyakran haszndlt roviditése a FED, amely az Amerikai
Egyesiilt Allamok kozponti banki rendszere.
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Az 1929-33 kozotti nagy gazdaséagi vilagvalsagot az elmalt évtizedekben tGjabb
és tjabb pénziigyi véalsagok kovették, melyek kozos jellemzsje a regionalitds volt.
Természetesen ezeknek is volt kisebb-nagyobb tovabbgytir(iz6 hatdsa, de nem ter-
jedtkiaz egész vilagra. A jelenkori gazdasagi krizisrdl ellenben egyértelmiien megéal-
lapithat6, hogy nem éallt meg a régiok peremén.

A 1L vildghabora befe]ezeset kovetSen napjainkig kozel kétszaz killonbdzo
pénziigyi valsagot éltiink meg. Megtapasztalhattuk hogy a kapitalizmus magaval
hordozza a fellendiilést és a gazdasagi recesszidkat is, vagyis a konjunktiracikluso-
kat.* Az eltelt idG alatt a kormanyok és jegybankok felismerték, hogy a folyamatokat
nem mindig hagyhatjak a piac altal vezérelt dntisztuldsban megold6édni, sokszor
igenis be kell avatkozniuk az altaluk egészségesnek vélt egyensuly visszadllitisa
érdekében.

Amerika 1ij nemzetbiztonsdgi stratégidja a globdlis pénziigyi vilsdg kovetkeztében

A globalis piacok kialakuldsa megkonnyitette a szabad nemzetkozi t6kedramlast,
ellenben a nemzetgazdasagok szamara megnehezitette a gazdasag teljesit6képesség-
éhez szitkséges pénzmennyiség meghatarozasat. Az igy keletkezd egyenlGtlenségek
pedig salyos zavarokat okoztak. A vilag 150 legnagyobb gazdasaganak tobb mint a
fele transznacionalis tarsasag, t6kepiacainak haromnegyede internacionalis, vala-
mint a nemzetkdzi kereskedelem fele a foldrészek kozott zajlik [3]. Ezek alapjan azt
gondolhatnank, hogy a t6ke globdlis korforgast végez, pedig a val6sdgban ez a folya-
mat csak néhany gazdag orszag kis csoportjan beliil zajlik.

A 2007 nyaran kirobbant vélsag — amely a globalizacio els6 globdlis pénziigyi
valsaganak tekinthet§ — alapjaiban rengette meg a vildggazdasagot, kozottitkk az
egyik legnagyobb szerepl6t, Amerikat. A pénziigyi valsag kialakuldsa alapjaiban a
,becs6dolt” amerikai pénziigyirendszer és az elmult évek elhibazott amerikai gazda-
sagpolitikai dontéseinek koszonhetd. A vilag bankarainak és vezet§ politikusainak
negativ befolyasa sem elhanyagolhat6 tényezg, abbdl a szempontbdl, hogy nem vol-
tak képesek megel&zni, illetve elére prognosztizalni a veszélyt, igy annak elGidézésé-
ben maguk is jelentSs szerepet jatszottak.

Az Amerikai Egyesiilt Allamok a viliggazdasagban betoltott vezets szerepét
annak koszonheti, hogy egyrészt az amerikai dollar kulcsvaluta és vilagvaluta szere-
pet tolt be, masrészt az USA GDP-je teszi ki a globélis viliggazdasagi teljesitmény
(igy a fogyasztas) 27-30%-at [4].

A jov6ben azonban az USA-nak feltehetGen nem lesz elég ereje ahhoz, hogy a
tovébbiakban is kontrolalja a vildg gazdasagi és stratégiai f6szereplSit — Eurdpat,
Oroszorszagot, Japant és Kinat —, igy nem sokéra & is csak egy lesz a hatalmasak soréa-
ban [3]. Gyenge gazdasagi helyzetét fokozza, hogy a valsag kialakuldsat kozvetleniil
kovet6 idGszerti 2008-as amerikai elndkvalasztasi kampany szintén hatalmas 9ssze-

3 A90-es évek legemlékezetesebb pénziigyi valsdgai a feltorekvd piaci orszagokat stjtottak, mint példaul
Latin-Amerika, Délkelet-Azsia és Oroszorszag.

4 A gazdasagi teljesitmény idébeli véltozasa.
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geket vont el a koltségvetéstSl. Mindehhez parosul még az orszdg hatalmas katonai
kiadésa, valamint az iraki és az afganisztdni hdbort finanszirozésa is.?

Amerika felismerve, hogy a korabbi er&viszonyok megvaltoztak, és pusztan
katonai erejével, valamint a dollarral, mint vilagvalutaval, nem képes mindent meg-
oldani, ezért politikdjdban is tudatosan olyan allaspontot kezd kialakitani, amelyben
az er@viszonyok konzervélasara mellett — id6hoz jutva — képes lehet megtartani,
majd Gjraépiteni megingott hatalmat.
amely a XXI. szazadi biztonsagpolitikai kihivadsokra megfogalmazott valaszok mel-
lett, nem csak az Egyesiilt Allamok geopolitikdjat hatarozza majd meg, hanem jelen-
t&s mértékben a globalis vilagrend sorsanak alakuldsat is [6]. A 16 honap alatt elkészi-
tett 52 oldalas dokumentum éles szakitast jelent nemcsak az el6z8, republikanus kor-
manyzat altal folytatott, de az 1991 utan kialakult amerikai politikaval is.

A Bush-kormény ,Amerika mindent egyediil megold” megkozelitése immaron
a multé. Mostantél nem a terrorizmus elleni kiizdelem a legfontosabb, hanem
helyette nagyobb szerepet kap a klimavédelem, a kiberb{in6zés, az energia biztonsag
garantdldsa, a globalis egytittmiikodés, a di};lomécia, a szélesebb korii biztonsagi
partnerkeresés és a G20°, valamint az ENSZ’ névekv{§ szerepének az elismerése a
globalis gazdasagi kérdések kezelésében. Az amerikai nemzet ereje a gazdasagan és a
fejlédSképességén alapszik, igy elsS izben Gj eleme a stratégidnak az orszag gazda-
sagi allapotdnak helyreallitdsa, az amerikai gazdasag stabilitdsdnak garantdldsa, a
koltségvetési fegyelem fenntartdsa, az allamadodsag csokkentése,’ és a gazdasagi
novekedés dsztonzése. Obama szerint az Egyesiilt Allamoknak ki kell terjesztenie
partneri viszonyait a hagyomanyos szdvetségi rendszerén tdlra, olyan feltdrekvé
hatalmakra, mint Kina, Oroszorszag és India. Ezen kiviil Gj veszélyforrasnak szamit
az Egyesiilt Allamokban a belsd, vagyis amerikai llampolgérsagi terroristak és radi-
kalisok megjelenése is.

A dokumentum leszogezi, hogy a fegyveres megoldds az utolsé eszkoz, de
kemény allaspontja tovabbra is fennmarad olyan orszagokkal szemben, mint Iran
vagy Eszak-Korea, akik nem hajlandéak egyiittmiikodni a tomegpusztito fegyverek
(nukleérisfegyverek) kérdésében.

5 Az Amerikai Egyesiilt Allamok védelmi kéltségvetése 2010. évben 636 milliard dollar, melybsl 128,3
millidrd dollar keriilt jovahagyasra az iraki és az afganisztani habordra. 2011-ben ez az 9sszeg elGszor
fogja meghaladni a 700 milliard dollart [7].

6 A G20 avilag 19 legnagyobb gazdasagat és az Eurépai Uniot tomorits szervezet. A 20 orszdg gazdasaga
feloleli a vildg bruttd nemzeti 6ssztermékének 90 és a vilagkereskedelem 80 szazalékat (ez tartalmazza az
EU bels6-kereskedelemét is). Szintén ezekben az orszdgokban él a vilag lakossaganak kétharmada [8].

7 Az Egyesiilt Nemzetek Szervezete az dllamok kozti egytittmiikodést hivatott elgsegiteni a nemzetkozi
jog és biztonsag, a gazdasagi fejlédés, a szocidlis tigyek és az emberi jogok terén, valamint a vilagbéke
elérésében [9].

8 Strob Talbot killiigyminiszter-helyettes nyilatkozata alapjan mig a szovetségi allam koltségvetési hid-
nya 2009-ben ,csupan” 1,4 trillié dollar volt, addig ez az 6sszeg 2010-re 1,6 trilliora nétt. Talbot figyel-
meztetett tovabba, hogy a jovében konnyen ez a hatalmas koltségvetési deficit okozhatja a legnagyobb
nemzetbiztonsdgi veszélyt az USA szamara [10].
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Az j stratégia elismeri, hogy az USA nemzetkozi befolyasa ugyan meggyengiilt,
de kijelenti, hogy tovébbra is a legerGsebb és legfontosabb hatalomnak tartja magat,
és barmilyen nemzetkozi valtozas tovabbra is csak Amerika szerepével valdsithato
meg. Hilary Clinton kiiliigyminiszter kiemelte, hazdja ,semmivel sem gyengébb”, de
az amerikai vezetSknek ,mas médon kell alkalmazniuk a rendelkezésiikre 4ll6 er-
forrasokat” [10]. Ez annyit jelent, hogy a korabbi kdzvetlen erd gyakorlasa helyett az
4j korményzat 4j vizekre evezve, kozvetett er6t kivan gyakorolni.

Osszességében a nemzetbiztonsagi stratégia tizenete, hogy az Egyesiilt Allamok
jelenleg nem képes egyediil felvenni a ,harcot” a globdlis kihtvdsokkal szemben, ezért nyitott a
dialégusra. A valtas legf6bb oka a bels§ gazdasagi nehézségek, melyek nem teszik
lehet6vé jovébeni aktiv kiilpolitika felvallalasat, helyette marad a nemzetkdzi
egylittmiikddés lehetSsége.

Kina, mint lehetséges 1ij pénziigyi erécentrum

A tartds vélsag, majd az azt kovetd recesszid elhtizédasa jelentGsen atrajzolhatja a
vilag Eenzﬁgyi térképét. Kina potencidlisan rendelkezik a megfelel6 gazdasagi
erével” ahhoz, hogy kézéptavon pénziigyi er6centrummad valjon, de ehhez exportpi-
acainak Gjrainditdsa sziikséges, amely a valsag miatt egyelGre nehezkes Az alacsony
fogyasztasi rata miatt a belsS kereslet onmagaban nem elegendo ezért Kindnak is
jelent6s allami gazdasagélénkitésre és koltségvetési 6sztonzd csomagok bevezeté-
sére van szitksége. Ennek kovetkeztében a korabban megszokott 10 szazalék feletti
éves gazdasagi novekedés a felére csokkenhet, de jelen helyzetben ez is képes bizto-
sitani a fejlett orszagok gazdasdgaiban a novekvd térnyerést, valamint az azokhoz
val6 kozeledést. A kinai pénzpiacok jellemzdje, hogy miikodésiikben az allam korla-
toz6 szerepe meghatarozé, valamint a fejlett orszagokhoz képest sokkal fejletleneb-
bek és korszertitlenebbek is. Sok elemz6 szerint ez lehet a korlatja Kina globalis el6re-
torésének, viszont nem hunyhatunk szemet azon tény felett, hogy éppen a kritizalt
erds allami ellendrzés miatt tudott egészséges maradni a kinai pénziigyi rendszer a
gazdaséagi valsag kozepette is [11].

A vilaggazdasag harom erécentruméanak’’ egyik meghatdrozo6 tagja, az Ameri-
kai Egyesiilt Allamok éltal az elmdlt években folyamatosan felhalmozott hatalmas
folyofizetésimérleg-hidny és az ehhez szorosan kapcsolodé 2007-ben kirobbant val-
sag, a vilag kordbbi USA-kozponta rendszerét megroppantotta, melynek eredmé-
nyeként egy Gj egyensuly kialakuldsanak keretei és kozpontjai kezdenek kirajzo-
16dni a kozel jovében [12]. A vilaggazdasag er6centrumainak hatalmi atrendez6dé-
sében Azsia elGretorése prognosztizdlhats, melyben Japan gazdasigi vezets
szerepének lassti visszaszoruldsa mellett, Kina nagyhatalommad valasa lesz megfi-

9 Kina gazdasagi novekedésének titeme huzamosabb ideje tobbnyire kétszamjegyti, hatalmas a folyofi-
zetésimérleg-tobblete, valamint a vilag legnagyobb jegybanki dollar valutatartalékaival rendelkezik.
10 Hidba adja Kina a vilag népességének negyedét, ha ugyanakkor a vilag szegényeinek jelentds része is
itt él
11 Tridd: Amerikai Egyesiilt Allamok, Eurépai Uni6 és Japéan.
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gyelhetc’i.12 A vilag igy Gjra harom-pSlustva valhat, melyben Azsia novekedési

palyara 4ll, és a pénziigyi rendszer legf6bb finanszirozoja lehet.

A hatalmas devizatartalékkal rendelkez& orszadgok a jovében kockéazataik csok-
kentése érdekében feltehetGen egyre inkdbb diverzifikaljak portfélidjukat, igy nem
csak amerikai instrumentumokat vasarolnak majd, hanem alternativ megoldasokat
is elényben fognak részesiteni, gyengitve ezzel a dollér értékét. Uj kulcsvalutak
keriilhetnek el6térbe, mint az eurd," vagy az 1j kihivé a kinai jiian, melyek kozos jel-
lemzdje —a globélis megtakaritasi hajlanddsag csokkenése mellett — az lesz, hogy mar
nem az USA felé fognak dramolni, hanem a tobbpoélustva val6 vildggazdasag Gj
pénziigyi centrumai felé.

Az, hogy a vildggazdasagban eddig viszonylagos nyugalom volt tapasztalhato,
koszonhet§ annak a ténynek, hogy az amerikai fizetésimérleg-hianyanak kiils6
finanszirozhatésaga megoldott volt. Az elmtlt évek alatt Azsia, azon beliil elsGsor-
ban Kina, és mas nyugati hitelez& orszagok is aktivan hozzajarultak a globalis egyen-
stlyhiany fenntartasahoz, konzervalasahoz.'* Az igy kialakult finanszirozasi fiiggs-
ség természetesen nem volt ok nélkiili, mivel Kina igy tudta sajat nemzeti valutajat, a
jiant, mesterségesen 30—40 szazalékkal alulértékelni a dollarral szemben."” Mind-
ezek alapjan nem varhat6 Kina hirtelen kivonuldsa az amerikai pénz- és t6kepiacok-
r6l, de nagyon sok jovbeni esemény attél fiigg, hogy Kina hogyan 1ép. Ugy is fogal-
mazhatnank, hogy a jovében Kina mutatja meg az iranyt, Amerika pedig a kegyeiért
fog ,harcolni” [12].

Az erbviszonyok meguviltozdsinak dltaldanos hatdsa az Eurdpai Uniora

Néhény évtizeddel ezel6tt még valamennyi meghatarozé nemzetkozi szervezetben
az eurdpai és észak-amerikai érdekek érvényesiiltek. Napjainkban azonban Eur6pé-
nak fel kell késziilnie arra, hogy a fokoz6d¢ kinai-amerikai egymasrautaltsag kovet-
keztében, a jov6beni politikai és gazdasagi dontések Washington és Peking alkupo-
képes beleszolni, és sokszor mar csak utdlag, a kettejiik kozott 1étrejott megallapoda-
sokrdl értesiil. Ennek elkeriilése érdekében az j Eurdpai Kiiliigyi Szolgélat nem
halogathatja tovabb az egységes Kina politika kialakitasat és annak elfogadasat, vala-

12 Az ezredfordulot kovetGen Japant leel6zve Kina valt az USA legnagyobb hitelezgjévé.

13 Az eurd jelenleg a masodik legfontosabb tartalékvaluta a dollar mogott. Nagysagat tekintve a negyedét
adja a vildg tartalékvalutdinak, de a dollarral egyiitt a stilya 90 szazalékos, és minden harmadik orszag
eur6hoz, vagy eur6t tartalmazé valutakosarhoz koti valutaja arfolyamat [13].

14 Kinaban a megtakaritasok 2005-re mar elérték a GDP 50 szdzalékat, de a tobbi feltorekvs piacon is 30
szazalék feletti az aranyuk. Mindebbdl az a paradoxon allt el§, hogy a fejlédd, illetve a feltorekvd orsza-
gok piacai a fejlett nyugati gazdasdgok — mindenekelStt a legkisebb megtakaritasi hajlandésagot
mutaté Egyesilt Allamok — nett6 hitelezgivé valtak.

15 Amerika alldspontja szerint a jiian mesterségesen alacsonyan tartott arfolyama tisztességtelen kereske-
delmi és munkaerdpiaci elényokhoz juttatja Kinat, melynek eredményeként a tavol-keleti orszag oriasi
kereskedelmi tobbletet halmozott fel. Részben az amerikai nyomasgyakorldsra, részben pedig a pozitiv
globalis gazdasagi tendenciak hatdsra 2010. jinius 19-i kozleményében a Kinai Kézponti Bank bejelen-
tette, hogy rugalmasabb arfolyampolitikat vezet be, a valutareform keretein beliil lazitani fogjak a jiian
dollarhoz kotését [14].
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mint az unids vezetSknek tdmogatni kell azon torekvéseket, amelyek a multilate-
ralizmust és a nemzetkdzi szabélyozasok erdsitését szolgéljak.

A pekingi vezetés az egészséges és erGs gazdasagra alapozza a fejlédést. A gyor-
san novekvo kinai gazdasag sokkal jobb fiskélis helyzetben van az eurdpai orszagok-
nal, ezért a gazdasagi valsag idején is sokkal tobb mozgasteriik maradt az élénkits
beavatkozasokhoz. Ma Kina rendelkezik a vilag legnagyobb valutatartalékéaval,'®
amely révén az egyik legfontosabb t6keexportdrré valt. Az dzsiai orszag biiszke, és
még sokdig szeretné megtartani az elmult évtizedekben elért teljesitményét, ezért
nem érdeke a politikailag egységes uni6 létrejotte, mint egy potencidlis rivalisként
fellép6 nagyhatalom megszilarduldsanak elGsegitése. Kiilpolitikdja az uni6 irdnyéba
egyértelmien érdekkdzpont(, mely alapjan az egységes unids partner-kapcsolatok
kiépitése helyett a bilateralis kapcsolatok fejlesztését részesiti elényben az egyes
unids tagéllamokkal, gyengitve ezzel is az egységes unids szerepkort.

A vélsagban meggyengiilt unids orszagok igy egyre kiszolgaltatottabba, potencia-
lis célpontta valhatnak. Ennek megakadalyozasa érdekében meg kell keresni, és profi-
talni kell azokbol a projektekbdl, ahol Eurépa és Azsia egymas hasznéra valhat. Tlyen
lehet példaul az energiatakarékossagi és ezekhez kapcsolodé kodrnyezetvédelmi pro-
jektek, a dompingvadak és protekcionizmus okozta gazdaségi és politikai vitak tiszta-
zasa, valamint Kina torekvése a szabadpiac kiépitése felé. Ezek nemcsak kolcsonds
érdekek, hanem nagyon szigort kotelezettségek is Peking szdmara. A kinai korméany a
WTO csatalakozaskor vallalta, hogy 2016-ra megszerzi a piacgazdasdg mindsitést.
Az EU-nak mindenképp ajanlatos segiteni Kindnak abban, hogy be tudja tartani ezt a
hatarid6t. Ennek a szellemnek a jegyében Eurdépédnak Gj programra lesz sziiksége
Kinéaval szemben, amely csak akkor lehet sikeres, ha ebben az 1j, egységes stratégiai
partnerség eszméi megtaldlhatéak lesznek. A jév&ben az akadélyokat nem bd&viteni,
hanem éppen ellenkez8leg felszamolni kell, mégpedig kolcsondsen. Arra kell tore-
kedni, hogy az eur6pai gazdaséagi, innovacios és technoldgiai potencidl megjelenjen az
azsiai régidban, és ott az 1Gj, informacids alapu fejlett tarsadalmak elSfutdra legyen.
EI& kell segiteni az eurdpai multinacionalis véllalatok mellett a kis- és kozépvallalkoza-
sok (KKV) versenyképes megjelenését is az dzsiai piacokon, és novelni kell az oda iré-
nyuld exportot. A nagy tavolsag okozta tobbletkoltség, valamint az azsiai orszagokban
rendelkezésre 4ll6 olcsomunkaerd dllomany olyan verseny el6nyt biztosit Kinanak
Eurépaval szemben, amit csak a fejlett technoldgiaja, magas hozzaadott szellemi érté-
ket képvisel6 termékekkel és szolgaltatasokkal lehet sikeresen ellenstilyozni.

Az Eurdpai Unidnak a kozeli jovében a legfontosabb térekvésének abban kell
megnyilvanulnia, hogy megtanuljon, és képes legyen térben és id6ben egységes, és
ugyanakkor helyes valaszokat adni a globélis atrendez&désekre. Magyarorszagnak is
fel kell ismernie, hogy Kina napjainkra egyértelmtien megkeriilhetetlen gazdasagi
hatalomma nétte ki magat, ezért a kétoldalt kapcsolatok minél hatékonyabb kialaki-
tasa sziikséges vele. Lehet&ségeinket segiti, hogy Kina eurépai jelenlétének fokozasa
érdekében hazankat egyfajta ,hidnak”, azaz regionédlis kézpontként aposztrofalja,
koszonhetSen kedvezé foldrajzi helyzetiinknek [15].

16 2009-ben Kina a vilagon egyediilallé médon 2450 millidrd dollaros tartalékkal rendelkezett.
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A mostani vélsag bebizonyitotta, hogy egy hatarokon atnyal6 intézmény rend-
szer bukasa a nemzeti hatarokat és régiokat atlépve jelentss kovetkezményekkel jar-
hat az egész vilag pénziigyi stabilitdsdra. Tovabbé beigazol6dni latszik, hogy Ame-
rika altal hossz éveken ,mesterségesen” fenntartott kapitalizmusnak most vége sza-
kadhat.

Be kell latni, hogy a globalizaciéonak mindig is lesznek és vannak vesztesei, de
gyOztesei is. A globalizacié nem valogat, nem csak a fejlédé orszagok pénziigyi rend-
szerét sodorhatja valsagba, hanem a fejlett orszagokét is. Az, hogy ki meddig tud a
nemzetkdzi porondon maradni és megfelel6 er&t kovacsolni eme 1j , kihivédssal”, az a
geopolitikai adottsagok mellett az orszagok vezetSinek felkésziilt és tudatosan kiala-
kitott gazdasagi és politikai dontései hatdrozzdk majd meg.

Ahhoz, hogy Amerika tovabbra is meghatarozo szerepet jatsszon a nemzetkozi
pénziigyi életben, a jovében erds pénziigyi szabalyozédsra van sziiksége, mellyel
képes biztositani a tSkepiacok iranti bizalmat és megdrizni a pénziigyi rendszer
integritdsat. Az erds allami t6kekontrol — mely meghatarozé lehet a pénziigyi valsa-
gok idején — mellett a versenyképesség szempontjabol ugyancsak fontos a piac teljes
liberalizaci6ja. Ennek a mezsgyéjén kell haladni a siker érdekében az USA-nak is.
Ezen kiviil a jovében az egyensilytalansdgok kikiiszobolése érdekében ajanlott a
vilag pénzei kozotti arfolyam mechanizmus megajitdsa, a nemzetkdzi pénziigyi
intézmények — els6sorban a Nemzetkozi Valutaalap, az IMF és a G20 — megerdsitése
és a globdlis pénzpiaci iranyitds kialakitasa is [16].

A globalis gazdasagi vilagvalsag kirobbanasaval lezarult egy latszolag stabilnak
nevezhetG korszak, amely az Egyesiilt Allamok dominanciajan és a dollar, mint meg-
hatarozo valuta szerepén alapult [17]. A redlis forgatokényv alapjan az latszik kiraj-
zoldédni, hogy az USA révidtava dominanciaja ugyan megmarad, de befolyasa jelen-
t&sen csokken, melynek eredményeként a vilag tobbpolustiva valik. Mindezek elle-
nére az elkévetkezendd id&szak eseményeit az ismeretlentdl valé fenntartasok és a
bizonytalansag fogja feltehet6en meghatarozni. Helyzetiinket tovabb neheziti, hogy
doéntéseinket még mindig hidnyos informécidk alapjan vagyunk kénytelenek meg-
hozni, és egyre korlatozottabb mértékben allnak rendelkezésiinkre a szabéalyozasi és
ellenérzési mechanizmusok, amelyek tovabb novelik a biztonsagpolitikai kockéaza-
tot. A jovd eqyre inkdbb a kiszdmithatatlansdg felé halad, méar nem a folyamatossag és a
koradbban bevélt sablonok jellemzik, egyre nehezebb barmilyen forgatokonyvet fel-
vazolni. Fiiggni az ismeretlentdl pedig nem jo...
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