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A kriptoeszkdzok
mint a zalogjog targyai

Egyes becslések szerint az egyik legismertebb kriptovaluta, a Bitcoin teljes piaci
kapitalizacidja 2025 masodik felére elérte a 2,4 trillié dollart, mellyel a vilagon
az 6todik legnagyobb értéki eszkozosztallya valt. Amennyiben az dllamok nem-
zeti devizatartalékaival hasonlitandnk Ossze, igy a jelenlegi a rangsorban, érté-
két tekintve a nemzetek kozott a méasodik helyet foglalnd el. A kriptovalutdk és
kriptoérmék elfogadottsiga a piaci szerepl6k korében folyamatosan novekszik,
melynek koszonhetéen egyre tobb jogalkotd ismeri fel a piaci szabélyozottsag
iranti igényt és az abban rejlé lehetGséget. Ahogy egyre tobb allam ismeri el
a kriptopénzeket akar csere/fizetési, akar vagyonfelhalmozé befektetési eszkoz-
ként, felmeriil a kérdés, hogy ezek az eszkozok funkciondlhatnak-e biztositék-
ként, adott esetben zalogjog targyai lehetnek-e?
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According to some estimates, the total market capitalization of Bitcoin, one of
the best-known cryptocurrencies, had reached $2.4 trillion by the second half
of 2025, making it the fifth most valuable asset class in the world. If we were to
compare it to the national currency reserves of countries, it would currently rank
second among nations in terms of value. The acceptance of cryptocurrencies and
crypto coins among market participants is constantly growing, owing to which
more and more legislators are recognizing the need for market regulation and
the potential it offers. As more and more countries recognize cryptocurrencies
as a means of exchange and payment or as an investment tool for accumulating
wealth, the question arises as to whether these assets can function as collateral
and, if so, whether they can be subject to liens.
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I. A kriptoeszkozokrol altalanossagban

Miel6tt a kriptoeszkozok magéanjogi megitélésre térnék rd, sziikségesnek tartom
a tanulmdnyom bevezet6jében is hasznélt fogalmak, a kriptoeszkoz, kriptovalu-
ta, kriptoérme és kriptotoken pontos meghatarozasat és elhatarolasat egymads-
tol. Ennek a kriptoeszkozok altalanos jellemzdinek és tipusainak rovid ismerte-
tésén keresztiil kivanok eleget tenni.

I.1. A kriptoeszkozok altalanos, kozos jellemzoi

A digitalis targyak természetiiknél fogva nem korlatozott mennyiségtiek'. A di-
gitdlis adatok elméletileg végtelen szamban reprodukalhatéak, hiszen azok to-
véabbitdssal vagy madsoldssal sziikségszerlien megdupldzédnak. Harmadik fél
kozbeiktatasa nélkiil sokaig nem lehetett biztositani ezen digitalis eszkozok ér-
tékéllosaganak a két alapfeltételét, melyek a véges szdm és a megvaltoztatha-
tatlansag, tehat, hogy ne legyenek konnyen hamisithaték és reprodukalhatok,
tovabba egy adott id6pontban csak egyetlen személy eszkozén legyenek meg-
talalhatok (kett6 koltés kockazatdnak elkeriilése). A probléma egyik megolda-
sa a kriptografia defenziv technolégidjiaban rejlett, mely segitségével egy olyan
rendszert lehetett létre hozni, melyben az adatok védelme sokkal olcsébb, mint
azok tdmaddasa® Ezt nevezziik elosztott f6konyvi technoldgianak (Distributed
Ledger Technology, a tovabbiakban: DLT). Ilyen rendszernek mindsiil a block-
chain (mds néven blocklanc) és a Directed Acyclic Graph (irdnyitott axiklikus
graf struktira, a tovabbiakban: DAG).

A blockchain technolégia mikodésének lényege, hogy egy olyan decent-
ralizalt halézatot hoz létre, melyben a héldzat tagjai (node-ok) mint vég-
pontok kozponti csomoépont kozbeiktatasa nélkiil, kozvetlen kapcsolatban
allnak és kommunikalnak egymdssal (peer-to-peer). Minden egyes tranzakcié
joévahagyasra céljabol kozzétételre keriil a halézat valamennyi tagja szamadra,
akik ellendrizhetik a tranzakcid valdédisagat. A tranzakcidé kizarélag a halozat
tagjai donté tobbségének feliilvizsgalatat kovetden jegyzédhet be a f6konyvbe,

—_

Saifedean Ammous, Bitcoin Standard — A kozponti bankok decentralizalt alternetivéi, Scolar 2020. 185. o.
2 Az adatok védelme olcsébb, mint azok tdmadasa lényegében azt jelenti, hogy az adatok titkositasa, hitele-
sitése és biztonsdgos tovabbitasa olyan mddszerekkel torténik, amelyek alacsony szamitdsi vagy pénziigyi
raforditassal biztosithat6k a felhaszndlok szamara. Ezzel szemben a timadénak aranytalanul nagyobb er6-
forrast (példdul szamitdsi kapacitast, id6t, pénzt) kell befektetnie ahhoz, hogy feltorje a védelmet. A rend-
szer biztonsagat az garantdlja, hogy egy tamado szamadra gazdasagilag szinte lehetetlenné valik a rendszer
meghamisitdsa, mivel a sziikséges er6forrasok koltsége meghaladna a potencidlis hasznot. Ha a tdmadas
koltsége mindig nagyobb, mint a varhat6 haszon, akkor a rendszer gyakorlati szempontbdl biztonsdgosnak
tekinthetd. gy a kriptografia nemcsak elméleti titkossagot nydjt, hanem gazdasigi elrettentést is, amely
a tamadot a probalkozastdl is visszatarthatja.
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mely igy egy idébélyegzivel ellatott munkabizonyiték (Proof-of-Work), vagy
lekotott részesedésen alapuld jogosultsagbizonyiték (Proof-of-Stake) lancon?® fog
frissiilni a hal6zati tagjainak nyilvantartasaban.

Ezen miikodési elv alapjan hdarom kiilonb6zé tipust blokklanc rendszert
killonboztethetiink meg: a decentralizalt, a részben és a teljesen centralizalt
blockchain rendszereket.

A decentralizalt mtikodésnek a jellemzdje, hogy nincs kdzponti iranyito szerve,
a tranzakciok hitelesitését és a haldzat biztonsagat kizardlag a haldzat résztve-
véi végzik, konszenzusos protokoll és szabalyok segitségével. Ezek a rendszerek
ellendllébbak a cenzuraval és a kozponti beavatkozdssal szemben, mivel nincs
egyetlen sériilékeny kozpont®.

A részben centralizalt blockchain technolégiat hasznalé kriptoeszkozok ese-
tén a rendszer fentebb bemutatott alapveté miikodési elve ugyan megmarad,
de a haldzat egyes részeit kozponti szerepl6k felugyelik, példdul a hitelesitést
végzd node-ok listdjat. Gyakran a tranzakcidk gyorsasaga és stabilitasa érdeké-
ben alkalmazzak ezt a modellt, ami kozéptton helyezkedik el a decentralizacié
és a teljes feliigyelet, ellen6rzés kozott. Ez a modell viszonylag népszert banki,
pénziigyi integracioknal.®

A teljesen centralizalt rendszerekben a hédlézat — és ezzel az egész adatbazis
— irdnyitdsa egy kozponti iranyité szerv kezében van. A blockchain rendszer
itt sokkal inkabb adatkezelési technoldgia, nem pedig nyilt, kozosségi halozat.
Gyakran alkalmazzak nagyvallalati vagy allami digitalis fizetéeszkozoknél, ahol
fontos a tranzakciok feletti teljes kontroll®.

A DAG rendszer a blokklanc-technolégiatdl eltérd, de ahhoz hasonlé elosz-
tott fékonyvi struktira. A DAG struktira esetében a tranzakcidk nem blok-
kokba rendezdédnek, hanem grafcsomépontokként kapcsolédnak egymashoz.
A DAG rendszerrel szemben a blockchain linedaris szerkezet(, ahol a tranzakci-
okat blokkokba gytijtik, és a blokkok sorrendjét a haldzat tagjai hatdrozzak meg
eldére lefektetett konszenzusos szabalyok segitségével. Mig a blokklanc esetében
minden blokk egy kozponti egységként rogziti a tranzakcidkat, addig a DAG-nal

3 Proof-of-Work (PoW) olyan konszenzusmechanizmus, amelyben a hal6zat résztvevéi bonyolult krip-
tografiai feladatokat oldanak meg, hogy érvényesitsék a tranzakcidkat és 4j blokkot hozzanak létre. Ezek a
feladatok nagy szamitasi teljesitményt és jelentds energiabefektetést igényelnek, ami biztositja, hogy csak
komoly raforditassal lehessen részt venni a folyamatban.

A Proof-of-Stake (PoS) egy olyan konszenzusmechanizmus, amelyben a blokk létrehozédsdnak jogat nem
szamitdsi munka, hanem a hélézat nativ tokenjeinek lekotése biztositja. A résztvevék annal nagyobb esély-
lyel vélhatnak blokkvaliddtorra, minél tobb tokent kotnek le, igy a rendszer a gazdasagi érdekeltségre és
kockézatra épit.

A két mechanizmus kozti alapvetd kiillonbség az, hogy a PoW a szamitasi munka és energia koltségességével,
mig a PoS a gazdasagi tét elvesztésének kockézatéval biztositja a blokkldnc védelmét.

4 Példak a decentralizalt blockchain alapon mtikodé kriptoeszkozokre: Bitcoin, Ethereum, Litecoin.

Példék a részben centralizalt blockchain alapon miik6dé kriptoeszkozokre: Ripple, Stellar.

6 Példdk a teljesen centralizalt alapon m(ikodé kriptoeszkozokre: kinai digitdlis jiian e-CNY.
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minden tranzakcidé 6néll6 csomépontként épiti a hdldzatot. A DAG rendszerek
miikodése azon alapul, hogy minden 4j tranzakcié két korabbit érvényesit, igy
a hélézat folyamatosan onmagat épiti és ellendrzi. A rendszer alapjat krip-
tografiai alairasok adjak, mikozben a konszenzus valészintségi tton, a tranzak-
ciok ismétldé hivatkozasaival alakul ki. A DAG egyik legnagyobb el6nye, hogy
a tranzakcidk parhuzamosan futtathatok, ezért joval skalazhatobb és gyorsabb,
mint a blockchain technoldgia, azonban hatranya, hogy a konszenzus mechaniz-
musa kevésbé kiforrott és formadlisan nehezebben bizonyithatd, emellett a tech-
nolégia még kevésbé elterjedt’.

A két DLT rendszer ismertetését kovetéen a kriptoeszkozok miikodési elve
alapjan meg tudunk kiillonboztetni kripto érméket és kripto tokeneket. A kripto
érmék alatt értiink minden olyan digitdlis eszkozt, amely sajat elosztott f6konyvi
nyilvantartassal rendelkezik, és azon nativ médon mikodik. Kripto tokenek
alatt pedig azokat a digitdlis eszkozoket értjiilk, melyek nem rendelkeznek sajat
DLT-vel, hanem egy mar 1étez6 rendszert haszndlnak, azon mtikodnek®.

1.2. Kriptoeszkozok csoportositasa funkciojuk szerint

A kriptoeszkozoket felhasznélasi céljuk, funkcidjuk szerint tovabbi kategéridkba
tudjuk sorolni.

Elsé a kriptovalutak csoportja, melyek funkciéjukat tekintve altalanos fizet6-
eszkozként, kvazi digitalis pénzként szolgalnak. Céljuk, hogy a hagyomanyos fiat
pénzek alternativijaként miikodjenek, akar mint csere-, akar mint értéktarolasi,
vagyonfelhalmozasi eszkoz. Elényiik, hogy akdr hatdrokon atnydl6 kozvetlen,
gyors, pénziigyi intézmények nélkiili tranzakcidkat tesznek lehetévé a haszna-
l6juknak. Hatranyuk az alacsony elfogadottsagi szint és az arfolyam-ingadozas.’

Misodik csoport az ugynevezett stablecoin-ok kategdrigja. A kriptovalutak-
kal szemben, melyek értékét elsésorban véges szamuk és elfogadottsaguk hata-
rozza meg, a stablecoin-ok arfolyamat minden esetben egy stabil eszkozhoz
kotik igy minimalizdlva az arfolyam-ingadozasbél ered6 kockazatokat. A stab-
lecoin-ok lehetnek fiat pénz (példaul dolldr, eurd'), vagy egyéb kriptoeszkoz
fedezetliek (mds eszkozok zaroldasaval biztositott!'!), de eléfordulnak koztitk

7  Példak DAG rendszeren alapulu kriptoeszkozokre: IOTA, Nano.

8 Habar a szakirodalom az érme és token kategorizalast a blokklancs-sz6tarbol eredezteti, ezt a killonbség-
tételt véleményem szerint kiterjesztett értelmezésben, technolégia semlegesen minden elosztott f6konyvi
nyilvantartédsra lehet alkalmazni. (hivatkozott szakirodalom: Kiana Danial, Cryptocurrency Investing For
Dummies. Generic, 2019.; Gyorfi Andrds - Léderer Andrds - Paluska Ferenc - Pataki Gdbor - Trinh Anh
Tuan, Kripto Pénz Abc. HVG Konyvek, Budapest, 2019.; Kensuke Ito, Cryptoeconomics and Tokenomics
as Economics: a Survey with Opinions, 2024.

9  Példak kriptovalutdkra: Bitcoin, Litecoin.

10 Példak fiat pénz fedezeti stablecoinokra: USDT (Tether), USDC (USD Coin).

11 Példa az egyéb kriptoeszkoz fedezetii stablecoinokra: DAI (Ethereum-alapu).
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olyan kriptoeszkozok is, melyek kinalatukat algoritmikusok, okosszerzédések
révén szabélyozzdk'?. Nagyon elterjedtek kereskedési platformokon, mert gyor-
san konvertalhatdk, tovabba a mogottes stabil eszkéznek koszonhetéen bizton-
sadgosabb befektetési lehet6séget nytjtanak.

Az utility tokeneknek nevezett kriptoeszkozoket nem kifejezetten arra a célra
hoztdk létre, hogy altaldnos fizetGeszkozként funkciondljanak. Jogosultjai jel-
lemzéen belsé fizetGeszkozként hasznaljak egy blokklanc-okoszisztémakban,
adott funkcidk vagy szolgéltatasok eléréséhez. Az értékiik az dltaluk elérhetd
szolgaltatdsok értékétdl fliigg. Gyakran részei decentralizalt t6zsdéknek, online
jatékoknak, vagy egyéb blokklanc-alapu szolgéltatasoknak®?.

A security tokenek digitalis formaban testesitik meg az olyan hagyomanyos
értékpapirokat, mint a részvények, kotvények, vagy egyéb befektetési eszkozok.
Lényegében olyan dematerializalt értékpapiroknak tekinthetjiik 6ket, melyeket
nem egy kozponti szerv centralizélt nyilvantartdsiban, hanem egy, a tokenek
tulajdonosai altal mikodtetett elosztott f6konyvi struktirdban tartanak nyilvan.
Tekintettel arra, hogy szdmos allam joga szerint értékpapirnak és befektetési
szolgaltatdsnak mindsiilnek, kibocsatasuk és kereskedelmiik szigoru jogi szaba-
lyozas ald esik *>.

Az investment tokenek olyan kriptoeszkozok, amelyeket elsédlegesen befek-
tetési, hitelezési céllal bocsatanak ki, és jogosultjuk profitra vagy mas pénzbeli
elényre szamit. Gazdasagi oldalrdl nézve minden security token egyben invest-
ment token is, de nem minden investment token mindsiil securitynek, hiszen
utébbi megvalésulhat olyan konstrukciéban is, ami nem felel meg az értékpa-
pir torvényi definicidjanak. Funkcidja nem egy szolgaltatdshoz valé hozzaférés
- mint a utility token esetében - hanem a befektetés és a hozam elérése.

A governance token a jogosultjanak olyan szavazati jogot biztosit, mellyel részt
vehet az alapjaul szolgal6 blockchain-projektek bizonyos fejlesztési, miikodési
dontéshozataldban. Szavazhat példaul a rendszerfrissitésekrdl, dijak mértékérdl
vagy Gj funkcidk bevezetésérdl.'®

Az NFT-k egyedi, nem helyettesithet6 digitalis tokenek. Céljuk digitalis jelek,
adatsorok egyediesitése, amely megoldast leggyakrabban miivészeti alkotasoknal,
online szamitogépes jatékbeli targyaknal, vagy egyéb digitélis gyljteményeknél

12 Példa az algoritmussal szabdlyozott stablecoinra: korabbi TerraUSD.

13 Példak az utility tokenekre: Binance Coin, Chainlink.

14 Példak a security tokenekre: tZERO token, vagy a Securitize éltal kibocsétott tokenek.

15 Az Amerikai Egyesiilt Allamokban az Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet szovetségi szinten elismeri 2017 6ta
a Howey teszten dtment kriptovalutdkat értékpapirnak, Svéjcban az egyéb vagyoni értéki jogokat is meg-
testesité kriptoeszkozok a svajci értékpapirjog hatdlya ald tartoznak. Az Eurdpai Parlament és a Tandcs
2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv
és a 2011/61/EU iranyelv médositasardl (tovabbiakban: MiFID IL irdnyelv) 4. cikk 44. pontja értelmében
beletartoznak az atruhdzhaté értékpapirok korébe.

16 Példak: Uniswap (UNI), Aave (AAVE).
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alkalmaznak. Az elosztott f6konyvi strukttra jelen esetben az eredetiséget és az
egyediséget garantdlja. Az NFT-technolégia alkalmas lehet tovabbd szerzéi jogi
nyilvantartasra, licenszelésre és digitalis identitas tanusitasara is'.

A CBDC-k, magyarul Kézponti Banki Digitalis Pénzek hivatalos, dllami digita-
lis valutak, amelyeket a kozponti bank bocsat ki. Miikodésiik technolégiai szem-
pontbdl hasonlit blokklancra, de teljesen centralizalt halézaton keresztiil tartjak
nyilvan Gket. F6 céljuk a készpénz digitélis alternativdjanak megteremtésével
a tranzakcidk egyszer(sitése és gyorsitasa a pénziigyi rendszer teljes kontrollja-
nak megtartdasa mellett'®.

1.3. A kriptoeszkozok jogszabalyi fogalma

Habdr a szabdlyozottsag irdnti igényt felismerve tagallami szinten tobb igéretes
elérelépés is tortént a kriptoeszkozok egységes fogalmanak a megalkotdsara®,
kozosségi szintli definicidra egészen 2023-ig varni kellett. Ekkor fogadta el az
Eurépai Unié a MiCA rendeletet (EU) 2023/1114 rendeletet (tovabbiakban:
Rendelet), mely az egységes fogalmon tilmenden, a kriptoeszkozokhoz kapcso-
16d6 szolgaltatasok (kibocsatas, kereskedelem) piaci és feliigyeleti szabalyainak
alapjait is lefektette.

A Rendelet 3. cikk (1) bekezdésének 5. pontja értelmében a kriptoeszkoz érték,
vagy jog digitdlis megtestesitGje, amely elosztott fékonyvi technoldgia vagy
hasonlé technoldgia alkalmazésaval elektronikusan atruhazhaté és tarolhato.

A Rendelet alkalmazdsi kore kiterjed® az eszkozalapd (asset-referenced
tokens)?, felhaszndldi (utility) ** és az elektronikus pénz tokenekre (e-money
tokens)*, azonban kizdrja a hatalya alél NFT-et*, decentralizdlt pénziigyi szol-
galtatasokat, kozponti banki digitdlis valutdkat és a mas egyéb, unios jogszabaly
ald tartozo pénziigyi eszkozoket™.

17 Példak: Bored Ape Yacht Club, CryptoPunks.

18 Példak: e-CNY, Bahamai Sand Dollar.

19 Maélta 2018-ban torvényi szinten definidlta a f6konyvi technolégia fogalmat és ezzel Gj, 6nallé jogi
kategoriat és kriptoeszkozok négy tipusat kiilonbozteti meg: virtudlis érme, virtudlis vagyoni értéki jog,
elektronikus pénz és pénziigyi eszkoz; Németorszdg 2020-ban a Kreditwesengesertz médositdsaval krip-
toeszkozok letétként torténp kezelését Gj 6nallé pénziigyi szolgaltatasként ismerte el.

20 Rendelet preambulum (18) pont.

21 Rendelet 3. cikk (1) bekezdés 6. pont ,eszkdzalapti token”: a kriptoeszkozok olyan tipusa, amely nem elekt-
ronikuspénz-token, és amely stabil érték fenntartdsara torekszik azaltal, hogy masik értékhez vagy joghoz,
vagy ezek kombindciéjahoz van kotve, beleértve egy vagy tobb hivatalos pénznemet is.

22 Rendelet 3. cikk (1) bekezdés 9. pont ,felhaszndldi token”: a kriptoeszkozok olyan tipusa, amelynek rendel-
tetése kizarolag a kibocsatdja dltal nyujtott aruhoz vagy szolgéltatashoz valé hozzaférés biztositdsa.

23 Rendelet 3. cikk (1) bekezdés 7. pont ,elektronikuspénz-token” vagy ,e-pénz-token”: a kriptoeszkozok
olyan tipusa, amely stabil érték fenntartdsara hivatott azaltal, hogy egy hivatalos pénznem értékéhez van
kotve.

24 Rendelet 2. cikk (3) bekezdés. Kivéve, ha egy NFT sorozatszeriien kibocsétott, egymdssal helyettesithetd,
mert akkor a rendelet hatélya ald tartozik.

25 Rendelet 2. cikk (4) bekezdés példaul: MiFID II. irdnyelv hatélya alé tartozé eszkozok.
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Habdr az unids jogszabaly megszoritéan értelmezi a kriptoeszkozok korét,
fontos szem el6tt tartanunk, hogy a norma megalkotdsanak elsédleges célja
a kriptopiac és ahhoz kapcsol6dé szolgaltatasok szabdlyozdasa volt. A Rendelet
hatdlya aldl kikeriilt kriptoeszkoz tipusok — mint pl. az egyedi NFT-k — annak
ellenére, hogy vagyoni értéket hordozhatnak?®, piaci jelentéségiik tekintetében
nem birnak relevancidval, a kereskedelmi forgalomban szerepiilk margindlis.
Tehat a szabalyozds nem azért zarta ki hatdlya alél ezeket az eszkozoket, mert
nem birhatnak vagyoni értékkel, hanem mert a Rendelet célrendszere szem-
pontjabdl atruhdzasukhoz nem kapcsoldédnak lényeges kockazatok, vagy szaba-
lyozasi igények.

1.4. A kriptoeszkoz fogalma a fentiek szerint

Ahogy a 2. pont szerinti csoportositasbdl és a 3. pontban ismertetett eurépai uni-
6s fogalombdl is egyértelmiien levezethetd, a kiillonb6z6 tipusu kriptoeszkozok
kozti hasonldsagot, kozos metszetet az jelenti, hogy jelenleg jellemzden elosz-
tott f6konyvi technolégiat (blockchain, DAG) vesznek igénybe a nyilvantartdasuk
vezetésére. Tehat a kriptoeszkéz mint definici6 gytjté6fogalomként funkcional:
minden olyan digitalis értéket hordozé eszkoz, amely elosztott f6konyvi techno-
l6gian alapul. Ez a meghatarozas a legtagabb kategoéria, mivel a DLT rendszeren
alapulé digitdlis értékek teljes korét lefedi.

Ezzel szemben a kriptovaluta fogalom egy sz{ikebb csoportot 6lel fel. A krip-
tuvaluta olyan kriptoeszkoz, melyet elsGsorban fizetési vagy elszamolasi célra
hoztak létre, tehat pénzfunkciét igyekszik betolteni. Ennek értelmében a kripto-
valutat valéjaban a kriptoeszkoz egy alcsoportjanak tekinthetjiik.

Tanulmdnyom tovéabbi részében dltaldnossagban a kriptoeszkoz alatt kiterjesz-
téen valamennyi kordbban ismertetett kategériat értem.

Il. A kriptoeszkozok maganjogi megitélése és a zalogjogot alapitasi
kérdéskore

A kriptoeszkozok egységes maganjogi megitélése meglehetésen nehéz a tech-
noldgiai sokszintiség és gazdasagi életben betoltott valtozatos funkcidik miatt.?”

26 A leghiresebb NFT 2021. elején tobb, mint 69millié dollérért kelt el: https://academy.binance.com/en/
articles/the-most-expensive-nfts-ever-sold.

27 Elhatérolasoktdl részletesebben lisd: Mdnyoki Addm, Kriptovaluta mint hagyatéki eljards targya.
Kozjegyz6k Kozlonye 2021. 4. szam 3.1 és 3.3. pontjai.
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11.1. A kriptoeszkoz mint 6vadék targya

Habar egyes kriptoeszkozok megfelelhetnek az értékpapir fogalmanak,* altala-
nossagban nem minden tipusa mogott taldlunk olyan relativ jogviszonyt, mely
jogot keletkeztethetne. Mivel a jelenleg hatélyos torvényi szabédlyozas megkii-
lonboztetés nélkiil barmilyen értékpapir esetében lehet6vé teszi, hogy 6vadék
targya legyen®, véleményem szerint, azon kriptoeszkozok, melyek megfelelnek
az értékpapir torvényi definicidjanak és a magyar jogrendszer értékpapirnak el
is ismeri Gket (pl. security tokenek), beletartozhatnak az évadék targyi korébe.
A problémat a kozvetlen kielégitési jog gyakorldsira vonatkoz6 szabdlyozds®
jelenti, mely lényegében feliilirja és sziikiti az dvadék targyainak lehetséges ko-
rét®. A kozvetlen kielégitési jog kizarolag olyan értékpapirok esetén lehetséges,
amelyek t6zsdén jegyzettek vagy egyébként nyilvinos arfolyammal rendelkez-
nek, tovabba meghatarozhaté értékd pénzkovetelést testesitenek meg. Ezen kri-
tériumoknak pedig még a security tokenek sem felelnek meg. Mivel a kozvetlen
kielégitési jog az 6vadék lényeges tartalmi jellemzdje, allaispontom szerint nem
lehetséges olyan 6vadék alapitdsa, melynek jogosultjat a kozvetlen kielégitési jog
nem illeti meg. Mindezek alapjan megallapithatd, hogy a jelenlegi szabalyozas
sem altalanossidgban valamennyi kriptoeszk6zon, sem specidlisan a security to-
koneken nem teszi lehet6évé ovadék alapitasat.

11.2. A kriptoeszk6z mint kézizalogjog targya

A jelenleg hatdlyos maganjogunk kizérdlag a birtokba vehet6 testi targyakat is-
meri el tulajdonjog targyaként.* A pandektista hagyoményokat koveté magyar
vagyonjogi rendszerben a testiség (térbeli koriilhatarolhatdsdg, uralhatésag)
alapfeltétele a dologminéség megallapitasanak.®* A birtokba nem veheté, igy do-
lognak nem mindsiil6 javak masokkal szembeni védettségének és atruhdazasanak
lehet6ségét a szabalyozas hagyomdanyosan a kotelmi jog szabdlyai korében oldja
meg.** Tekintettel arra, hogy a kriptoeszkozok elektronikus jelek formdjaban

28 Polgdri Torvénykonyvrdl sz6l6 2013. évi V. térvény (tovdbbiakban: Ptk.) 6:565. § [Az értékpapir fogalma]
(1) Az értékpapir olyan egyoldalu jognyilatkozat, amely papiralapt okiratként vagy jogszabédlyban meg-
jelolt mas mddon létrehozott, régzitett, nyilvantartott és tovabbitott adatdsszességként (dematerializalt
értékpapirként) a benne foglalt jogot Ggy testesiti meg, hogy azt a jogot gyakorolni, arrdl rendelkezni csak
az értékpapir dltal, annak birtokaban lehet.

29 Ptk. 5:95.§ (1) b) bekezdése.

30 Ptk. 138.§ (1) bekezdése.

31 Menyhdrd Attila, In: Gdrdos Péter - Vékds Lajos (szerk.), Nagykommentar a Polgari Torvénykonyvrél szol6
2013. évi V. torvényhez. [tovébbiakban: Menyhdrd, Ptk.]

32 Ptk. 5:14. § (1) bekezdése.

33 Parti Tamds, Tulajdoni evolucio, avagy aton a digitalis adatok tulajdonjogi adaptdcioja felé. Gazdasag és
Jog, 2024. 3-4. szam, 28. o. [tovabbiakban: Parti, Tulajdon]

34 Menyhdrd, Ptk.
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jelennek meg, az adatot pedig immateridlis javak kozé soroljuk, igy a kriptoesz-
kozok a dolog jogszabalyi definiciéba nem illeszthet6ek bele. Habér a jogfejlédés
eredményeképpen a szabalyozas dolog médjara hasznosithaté természeti er6kre
is kiterjesztette a tulajdonjog kozvetett targyainak korét, ezen kitételt a krip-
toeszkozok — vagy legalabb is azok alkotéelemét képezé digitalis adatra — ed-
dig ezt nem tette meg. Mindezek alapjan megallapithato, hogy altalanossdgban
kriptoeszkozon a dologra vonatkozé szabalyok alkalmazhatésaganak hidnydban
kézizdlogjog nem alapithatd.®

Kivételt megint csak az értékpapirként elismert iigynevezett security tokenek
képezhetnének, hiszen a jogalkotd kiterjeszté hatallyal a dologra vonatkozd
szabalyokat rendeli alkalmazni az értékpapirokra is. Mivel a szik, klasszikus
értelemben vett fizikai birtoklds lehetetlensége a dematerializélt értékpapirok
esetében nem zdrja ki, hogy azokat tulajdonjog®, illetve birtok targydnak tekint-
siik, igy véleményem szerint egy értékpapirnak mindsiilé kriptoeszkoz eseté-
ben sem zarhaté ez ki. Mindez abbdl vezethetd le, hogy a Polgari Torvénykonyv
a birtokot elsésorban nem fizikai uralomként, hanem alanyi jogként és jogi pozi-
cioként hatdrozza meg®. Ahogy a dematerializalt értékpapirok esetén az érték-
papirszamla jogosultjat, ugy a kriptoeszkozok esetén a kriptotarca jogosultjat
illeti meg az értékpapir/kriptoeszkoz feletti rendelkezési jog. Ez pedig a birtok-
lasnak megfeleltethetd kizardlagos jogi uralmi helyzetet eredményez. A security
token-en alapithat6 kézizalogjog esetén a problémat mégis a Ptk. 2016. okto-
ber 1. napjan hatalyba lépett mddositasa okozza, hiszen az 6vadéki szabalyok
modositasa lényegében a dematerializalt értékpapirt — és ezzel egyiitt az érték-
papirnak minésiil6 kriptoeszkozoket — kizarta a kézizalog targyi korébol. Tehat
altalanossagban, az 6vadékhoz hasonldéan a kriptoeszkozok esetében is megéalla-
pithatd, hogy nem lehetnek targyai kézizalogjognak.

35 Ptk. 5:101. § (2) bekezdése.

36 A t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény, 138. § és 140. §-ai.

37 Ptk. 5:1. § [Birtokos]

(1) Birtokos az, aki a dolgot sajatjaként vagy a dolog id6leges birtokara jogosité jogviszony alapjin hatal-
madban tartja.

38 A Polgari Torvénykonyvrél szolé 2013. évi V. torvény médositasarol szolo 2016. évi LXXVIL torvény 8.
§-ahoz flizott indokolasa: ,A torvény béviti a Ptk.-ban nevesitett azon zdlogtdrgyak korét, amelyeken ova-
dék alapithatd, és a hatdlyos szabdlyoktdl eltéréen kiilon rendelkezésben szdl az ovadék alapitdsinak - e
vagyontdrgyak természetétdl fiiggd - modjairdl... A szabdlyozds tjdonsdga az, hogy nemcsak fizetésiszdm-
la-kovetelésen alapithaté évadék, hanem betétszdamla-kovetelésen is, pontosabban betétszerzddés alapjdin
fenndllé kovetelésen, s6t ezen titlmenden minden olyan kovetelésen is, amelyet jogszabdly rendelkezése sze-
rint szdmlavezetéként erre feljogositott intézmény a fél vagy a felek rendelkezése alapjdn tart nyilvin...
A torvény egyértelmiivé teszi azt is, hogy kézizdlogjogként csak pénzen és nem dematerializdlt értékpapiron
alapithaté ovadék, minden mds esetben az érintett vagyontdrgyak természetébdl, virtudlis jellegébdl ado-
déan az évadék alapitdsa olyan formdban valosithato meg, amely egyértelmiien azonosithaté modon jelzi
harmadik személyek, igy a szdmlavezetd szdmdra is, hogy az ekként ovadékba adott kovetelésen a kotelezett
rendelkezési joga - az 6vadék jogosultja érdekében - korldtozott”
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11.3. A kriptoeszk6z mint jelzagjog targya

Az bvadék és a kézizalogjog kizartsaga ismeretében kérdésként meriilhet fel, hogy
a kriptoeszkoz jelzalogjog targya lehet-e. A torvény rendelkezése értelmében a za-
logjog targya barmilyen vagyontargy lehet®. A vagyontargy a torvény értelmezd
rendelkezése értelmében pedig a dolog, a jog és a kovetelés®. Az a fentiek szerint
mar kifejtésre keriilt, hogy a hatalyos szabélyozas értelmében a kriptoeszkozok
nem mindsiilnek dolognak. Generalisan kovetelésnek sem tekinthetjiik 6ket, hi-
szen bizonyos kategéridkat leszamitva (stablecoin, investmen token, security to-
ken) nem beszélhetiink semmilyen mogottes, relativ jogviszonyrdl, tehéat nincsen
olyan jogosultunk és kotelezettiink, melyek viszonyaban a kovetelést értelmezni
lehetne. Ahhoz, hogy eldonthessiik, alaphité-e jelzélogjog a kriptoeszk6zokon,
meg kell vizsgalnunk, hogy azonosithatunk-e rajtuk atruhdzhaté*, vagyoni ér-
tékkel biré jogosultsagokat.

Valamennyi kriptoeszkozre igaz, hogy a jogosultjat megilleti az eszkoz feletti
rendelkezési jog. Ez azt jelenti, hogy a jogosultat egyrészt megilleti az elosz-
tott f6konyvi nyilvantartashoz val6 hozzaférés joga, az azon taldlhaté eszkozok
feletti szabad rendelkezés joga, ami megnyilvanulhat a kriptoeszkozbdl fakadd
esetleges tovabbi jogok, kovetelések érvényesitésében, illetve az eszkoz szabad
atruhazdasaban.

A stablecoin-okat — ahol mogottes eszkozként mindig megjelenik egy fiat pénz
vagy mas kriptoeszkoz — megvizsgalva, az altaldnos rendelkezési jog mellett
detektalhatunk a jogosultat megilleté kovetelési jogot is, mely vagy pénz kifize-
tésére, vagy stablecion atvaltasara jogositja fel a kibocsatoval szemben.

A governance tokenek esetén a jogosultat az elosztott f6konyvi nyilvantartas
feletti dontéshozatalban szavazati, iranyitasi jogosultsagok illetik meg, melyek
a halézat felett gyakorolt befolyds révén szintén birhatnak vagyoni értékkel.

Az utility tokenek, melyek egy bizonyos szolgaltatashoz valé hozzaférést biz-
tositanak, a licence joghoz hasonlé jogosultsagot hordoznak, mely a kripoeszkoz
mindenkori jogosultjat illeti meg.

A vagyoni értéki jogok legegyértelmiibben az investment tokenek és a security
tokenek esetén azonosithatdak. Ezen token-ek jogosultjat vagyoni részesedés illet-
heti meg a blokklanc-projekt nyereségébdl, amit vagy osztalék, vagy a befektetett
Osszeg utan kamatfizetés iranti jogosultsag formdjaban jelenhet meg.

39 Ptk. 101. § (1) bekezdése.

40 Ptk. 8:1.§ (1) bekezdésének 5. pontja.

41 Habdr a Ptk. a régi Ptk.-val ellentétben valéban nem irja el feltételként az atruhdzhatdsigot, annak kove-
telménye a zalogjogi szabélyozas logikdjabdl mégis levezethetd. Lasd. részletesebben: Anka Mdrton Tibor
- Anka Tibor - Bodzdsi Baldzs - Leszkoven Ldszl6 - Pomeisl Andrds, Hitelbiztositékok. HVG-ORAC Lap és
Konyvkiadé Kft. Budapest, 2016. 381-382. o.
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Véleményem szerint mind a kriptoeszkoz feletti éltaldnos rendelkezési
jog, mind az egyes tipusok esetén ismertetett specidlis jogok atruhdzhaté
jogosultsagok, mivel forgalomképességiiket a jogszabdly nem zdrja ki, vala-
mint forgalomképtelenségiik e jogok természetébdl nem vezethetd le egyértel-
muen.”” A fentebb felsorolt jogok a kriptoeszkoz, vagy a mogottes jogviszony
elfogadottsigatdl fiiggden, de vagyoni értékkel is birhatnak. Igy 6sszességében
kijelenthet6, hogy valamennyi kriptoeszkozon detektilhatunk olyan vagyoni
értéki jogot, melyek alkalmassd tehetik kovetelésen alapitott zédlogjog alapita-
sara.”® A zdlogjog megalapitdsahoz tehdt a zalogszerz6dés és a megfelel6 — jelen
esetben a Hitelbiztositéki Nyilvantartasba® torténd — bejegyzés a sziikséges.

Habar elméleti szinten lehetségesnek tiinik a kriptoeszkozok altal megteste-
sitett jogokon kovetelésen alapitott zalogjogot alapitani, azonban a gyakorlati
megvalosulasaval kapcsolatban meriilhetnek fel kétségek. Nem egyértelmd,
hogy az elosztott f6konyvi nyilvantartas sajatossagainak ismeretében a zalogjog
érvényesitésének szabdlyai a gyakorlatban miként tudndnak érvényesiilni. Ezek
az aggélyok természetesen valamennyi ingésagon alapitott jelzédlogjog esetén fel-
meriilhetnek, és mondhatjuk, hogy a dontés a felek kockazati mérlegelési korébe
van utalva. De amig az ingdsdgok esetén a feleknek lehetdségiik van a birto-
katruhazas révén eredményesebb kielégitést biztosité kézizalogjog alapitdsara,
a kriptoeszkozok esetén a hatdlyos jogszabdlyi kornyezet ezt nem teszi lehet6vé.

ll. Osszegzés

A kriptoeszkozok piaca a gazdasagi életnek egy olyan dinamikusan fejl6d6 szeg-
mense, amely a piaci és pénziigyi folyamatokra gyakorolt egyre névekvé hatasa
folytan indokoltta, s6t elengedhetetlenné teszi a megfelel6 jogi keretszabélyo-
zas kialakitasat. Allaspontom szerint barmilyen szabalyozas megalkotdsanak
el6kérdését képezi, hogy ezek a potencidlis értékhordozé digitalis vagyontar-
gyak miként illeszthet6k be a maganjogi dogmatikaba, vagyis a polgari jogi va-
gyontargy fogalma ald tudjuk-e vonni éket, vagy sem*. Angolszasz jogteriileten
sziilettek olyan birdsagi itéletek, melyek a bitcoin elnevezésii kriptovalutat tu-
lajdon targyaként ismernek el*. Igaz, hogy a digitalis vagyontargyak vagyonjogi

42 Ptk. 6:202. § (1) bekezdése.

43 Ptk.5:101.§ (5) bekezdése alapjan kovetelésen alapitott zdlogjogra vonatkozo szabélyok megfeleléen alkal-
mazandoak, ha a zalogjog targya jog.

44 Ptk.5:93.§ 1) bekezdése b) pont.

45 Juhdsz Agnes, A digitélis vagyontirgyak maganjogi megitélése, kiilonos tekintettel az 6roklési jogi rendel-
kezésekre. Miskolci Jogi Szemle. 2024. 3. szam. 61-80. o.

46 Parti, Tulajdon. 28. o.
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rendszerekbe torténé adaptalasa mar folyamatban van, de a kontinentdlis jogte-
rilleteken — féleg az erds pandektista hagyomanyokra épiil6 jogrendszerekben
— egy-egy részsikert leszamitva® a val6di attorés még nem tortént meg.

Tanulmdnyomban amellett érveltem, hogy a kriptoeszk6zok a hozzajuk kap-
csolédd vagyoni értékd jogokon keresztiil alkalmasak lehetnek arra, hogy jel-
zélogjog targyai legyenek. Azonban az eszkozok sajitos jellemzdire (elosztott
f6konyvi nyilvantartds, anonimitds, hatarokon atnyulé jelleg) tekintettel, allas-
pontom szerint a klasszikus jelzdlogjogi konstrukciok nem nyujtanak megfe-
lel6 garancidkat a zalogjogosultnak a zalogjogbdl eredd jogosultsagai hatékony
érvényesitéséhez. A biztositéki funkcié betoltésére a birtokdtruhdzas révén
alkalmasabbnak mutatkozik a kézizdlogjog, ugyanakkor ez a kriptoeszkozok
tulajdonjogi adaptdcidjanak hianyaban jelenleg nem jelenthet megoldast.

Lehetséges megoldasi irdnyt jelenthet a kriptoeszkozok — szélesebb perspekti-
vabdl vizsgalva az azokat alkoté digitélis adatok — tulajdonjog targyaként torténd
elismerése®, amely egyben biztositand a magéanjogi integracidt, ezzel egyiitt az
adatok és valamennyi adat alapt joszag zalogtargyként vald elismerésének lehe-
téségét?, valamint a magdanjogi és a pénziigyi jogi szabélyozas kozti koherencidat
is. Ugyan a kriptoeszkoz dologgd mindsitésével kézizdlogjog targya is lehetne,
a birtokatruhdzas (zdlogkotelezett és a zalogjogosult kripto tarcai kozti atveze-
tés) folytan pedig, mint biztositék mérsékeltebb kockazati szinttel jarna a hitele-
z6knek, 6nmagaban nem jelentene teljes kori valaszt a zdlogjog érvényesitésével
(pl. birdsagi végrehajtas utjan torténé kielégitési jog gyakorldsa) kapcsolatban
felmeriilt valamennyi problémara.

47 A német Electronic Securities Act (€WpG), mely bizonyos elektronikus értékpapirokat a BGB 90. § szerinti
dolognak mindsiti.

48 Parti Tamds, A digitalis adatok tulajdoni adaptacidja, a digitalis adatok tulajdoni adaptécidja a digita-
lis javak vagyonjogi kolcsonhatdsainak tiikrében. Wolters Kluwer, Budapest, 2024. [tovdbbiakban: Parti,
Adapticid]

49 Parti, Adaptacid. 199-200. o. — ,Az adattulajdonhoz a korlatolt dologi jogok oldalardl kozelitve az is valo-
szintGsithetd, hogy az adattulajdon bevezetése feltehetéen élénkité hatdst gyakorolna a finanszirozasra,
pusztan az 4ltal, hogy az adatok igy mar biztositékkent (pl. zalogtargyként) is bekapcsolédhatnanak
a gazdasagi folyamatokba, hiszen a digitélis adat dologként val6 szabalyozasa esetén nem lenne akadalya
annak, hogy az adatokat, zélogtérgyként, ingé dolgokat terheld zélogjog targyaiként értelmezziik, ame-
lyek akér kézi, akar jelzalogba is adhatdk az ingé jelzdloggal terhelt adatokra vonatkozé zalogjog pedig
a Hitelbiztositéki Nyilvantartasba lenne bejegyzendd, kivé, ha az adott adat alapu jelenségre vonatko-
zdan kiilon, kozhiteles nyilvantartds vonatkozna, mert ez esetben a vonatkozd zalogot és egyéb terheket
is oda kellene bejegyezni, amire a nyilvéntartas kialakitdsakor fel kellene hivni a figyelmet. Az adatok
adatgazdasagban betoltott szerepére és értékére tekintettel feltehetd, hogy a finanszirozasi folyamatokba
biztositékként valé bekapcsolddédsuk jelentSs 16kést adna nem csupén az adateléallitasi hanem a finan-
szirozasi szektor részére is”
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