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OSSZEFOGLALO

Magyarorszdgon 2017-ben lett 30 éves a kétszintii bankrendszer. Mdra, t5bb mint 10 évvel a vilsdg
kirobbandsa ntin a banki és villalati szektor is kezd ismételten magdra taldlni, igy érdemes a kitiik
lévd kapesolatokban bekivetkezd valtozdsokat megvigsgalns.

A vizsgdlatainkat negyedéves adatok alapjin végezziik 2011-101, hogy a 2008-as vildgydlsdg utini,
esetlegesen adattorzitd adatoktol mentesitsiik elemzésiinket. A 2011-2016-0s iddszakra vetitve linedris
korreldcids egyiitthatd vigsgdlattal elemeziik, hogy a kiilinbizd gazdasdgi beavatkozdsok, hogyan
hatnak az OTP Bank villalati hitelezési allomanydra.

A linedris korreldcids egyiitthatd elemzésénél a mikro— és kisvdllalkozdi iigyfélkirt és a kizép- és
nagyvdllalati iigyfélkort kiilon elemezziik. A mikro- és kisvdllalkozdr digyfélkir a vigsgdlat minden
egyes teriiletén erdsebben korreldl a gazdasdgi eseményekre az adott T iddszakban, mint a kizép-és
nagyvdllalati 7igyfélfkor.

A hiteldllomany-viltozdsinak  elemzését a hitelezési feltételek valtogdsinak és a hitelkamatok
vdltozdsanak vigsgdlatdra is elvégegziik. A midszer alkalmazdsa révén kapott eredmeény alapjdan, a
mikro-és kisvdllalati jigyfélkir a vizsgdlat elemeivel T iddszakra erdsebb korreldcidt mutat a kozép-és
nagyvillalati 7igyfélkirnél. Az elemzés azt is megerdsiti, hogy T iddszakra vetitve a hitelkamatokkal a
villalatok joval erdsebben korreldlnak, mint a bitelezési feltételekkel, ami alitimasztia agt, hogy a
kanatokra nagyon éryékeny a vdllalati iigyféelkor. Bz a tény indokolttd teszi a biteltermékek
megrijitdsat, az, egyedi kondicids kamatkedvezmeényeket, mely az 1ij és meglévd iigyfelek hitelkibelyezései
révén a jelenlegi betéti allomany pufferét is csokkentené, jobb és novekvd eredményeket biztositva.

SUMMARY

The two-tier banking system in 2017 was 30 years old in Hungary. More than 10 years after the
economic crisis, it is definitely useful to conduct an analysis of a leading bank and its corporate clientele.
Our research are conducted with quarterly data from 2011 to release onr analysis from potentially data-
distorting data after the 2008 world crisis. The current study covers the period between 2011 and 2016,
and applies linear correlation analysis to examine the effect of changes in loan policy on total ontstanding
corporate loans.

Micro-businesses, small businesses, medinm-sige businesses and large businesses are analysed separately.
The former two categories react to all changes in economic conditions and policies more sensitively than
larger corporations in any time period.

The analysis covered the correlation between total corporate deposits and the national base rate, and
showed that they are reversely proportional. The statistics also examined the relationship between total
loans ontstanding, and changes in interest rates and terms and conditions. It is again revealed that micro
and small businesses show stronger correlation than medinm-sized and large corporations. 1t is also proven
that interest rates have a stronger impact than terms and conditions, showing that the corporate sector is

very susceptible to changes in interest rates.




BEVEZETES

A bankok egyre szélesebb kérd termékpalettaval rendelkeznek, ezaltal prébalnak a fellépd
tgyféligényekhez minél jobban alkalmazkodni. Az elmult id8szak gazdasagi eseményei, a
2008-as gazdasagi vildgvalsag a hazai bankszektort és vele egylitt a vallalati szektort is
jelent6sen megviselte. A 2000-2008-as években tapasztalhaté gazdasidgi névekedési
potencial jelentésen megfeneklett. Mara, t6bb, mint 10 évvel a valsiag utan a banki és
vallalati szektor is kezd ujra fellendilni, ezért érdemes a bank-vallalat kapcsolatot
megvizsgalni. A téma aktualitisat, fontossagat az adja, hogy a piac érzékenységére mutat
ra arra, hogy a bankok szimdra jelentSs jévedelmezdséget szolgaltatd vallalati bazis

mennyire rugalmas, mennyire reagal gyorsan a piac diktalta koriilményekre.

SZAKIRODALOM FELDOLGOZAS

Magyarorszagon 1987. januar 1-tél kétszintd bankrendszer van. Ez azt jelenti, hogy a
koézponti bank a kereskedelmi bankokon keresztiil kozvetve all kapcsolatban az
tgyfelekkel, mig a 2. szinten allé bankrendszer tagjai, a kereskedelmi bankok vannak
kézvetlen kapcsolatban a haztartasokkal, a vallalatokkal és az nkormanyzatokkal, ahogy
ezt az 1. abra mutatja.
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1. abra. A kétszintii bankrendszer
Forrds: sajat szerkesztés, Tarafds (2002) alapjan

A koézpontt bank a kétszintd bankrendszerben az allam bankja, azaz az allamhaztartas
szamldit vezeti, a bankok bankja, ami annyit jelent, hogy a kereskedelmi bankokat hitelezi
és a pénziigyi intézetek szamlait vezeti, valamint monetaris hatosagként pénzt bocsat ki,
megvédi a hazai valutat és meghatarozza az arfolyamokat.
A kétszintl bankrendszer 2. szintjén a kereskedelmi bankok allnak, melyek
profitorientaltak, ezért is nevezzitk ket tizleti bankoknak.




A hitelintézetek azok a pénzigyi intézmények, melyek a pénzlgyi szolgaltatasi
tevékenységek kozil betétet gydjtenck, vagy mas visszafizetends pénzeszkozt fogadnak
el a nyilvanossagtol, valamint hitelt és pénzkdlesont nydjtanak, azaz a megtakaritasok
Ujraelosztasat végzik. A hitelintézetek a pénziigyl szolgaltatasok mellett befektetési és
kiegészité befektetési szolgaltatdsokat egyarant nydjthatnak, tovabba a Hitelintézeti
térvényben foglaltak alapjan arutézsdei szolgaltatisokat nyujthatnak, és jogosultak
nemesfém Ugyletek végzésére, vagy akar részvénykonyvvezetésre is. A 2. 4abra
megmutatja, hogy ezen belil a hitelintézet lehet bank, szakositott hitelintézet vagy
szbvetkezeti hitelintézet.

Hitelintézetek Pénziigyi

vallalkozasok

2. dbra. A pénziigyi intézményi rendszer felépitése
Forrds: sajat szerkeszités, Meir (2007) alapjdn

A szakositott hitelintézetek és a szévetkezeti hitelintézetek csak a pénziligyi szolgaltatasok
meghatarozott korét végezhetik.

A pénziigyi vallalkozasok egy vagy néhany pénziigyi szolgaltatist nyudjthatnak, nem
folytathatnak betétgytjtést a sajat tOkét meghaladé mértékben, pénzvaltast, valamint nem
nyujthat pénzforgalmi szolgaltatasokat, ill. készpénz-helyettesité fizetési eszk&zok
kibocsatasat és ahhoz kapcsolédé szolgaltatdsokat.

A bankok azok a hitelintézetek, melyek a pénziigyi szolgaltatasi tevékenységek teljes korét
végezhetik. A bankok iuzemgazdasagi szempontbdl olyan vallalatok, melyek sajat
szamlajukra hivatasszerden vesznek igénybe és nydjtanak hitelt, és amelyek szamlapénz
alkotasara is alkalmasak, mely tevékenységet a pénzintézetek tobbi tipusa nem végezhet.
(Sévago, 2011)




A Kklasszikus banki tevékenységek mellett nagy jelentSséglik van a fizetési forgalmak
lebonyolitasaban. A betéti- és hitelkamatlabakon kiviil a jutalékos tGgyletekbdl szarmazé
bevételek is jelentés hanyadat adjak a bankok bevételeiknek. A bankmiveleteket
alapvetéen harom nagy csoportra osztjuk: aktiv, passziv és semleges miveletek.

Az aktiv bankiigyletek soran a bank a passziv banktgyletek sorin bevont forrasokat
helyezi ki. A hitelintézet a pénzt olyan muveletekre forditja, mely soran kovetelései
keletkeznek az tigyfelekkel szemben.

A vallalati Gizletagban igényelhet$ aktiv banktgyletek f6bb tipusai:
- Folyészamlahitel
- Forgbeszkdzhitel
- Villalkozdéi lombard hitel
- Projektfinanszirozas
- Vallalkozasfejlesztési hitelek
- Viltdleszamitolas
- Lizing
- Faktoralas

- Forfetirozas

A passziv bankiigyletek lényege, hogy a hitelintézet idegen forrast von be, mely révén
tartozasa keletkezik, és ezzel parhuzamosan kotelezettséget vallal arra, hogy ezen
forrasokat a szerzédésben rogzitett feltételek szerint fizeti vissza. A passziv
bankiigyletekben gytjtott forrasokat tudja a bank kihelyezni a kévetelési oldalon, ezért
elengedhetetlen szerepe van a bankok mikdodése soran. Az aktiv miveletekhez hasonléan
szamos formaja van a passziv tgyleteknek is. Ezen tgyleteket ismertetjiik, hogy tudjuk,
hogyan tud a bank forrdshoz jutni.

A passziv bankugyletek f6bb tipusai:
- betét- és takarékbetét gytijtés
- hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kibocsatasa
- hitelfelvételi lehet6ségek

A semleges bankmiveletek nagy részét a pénzforgalom lebonyolitasa, a bankszamlas
muveletek, a készpénzes és készpénzkiméls elektronikus eszkzokkel adott megbizasok
teljesitése teszi ki, de emellett az tigynoki tevékenységek, a vagyonkezelés, a letéti- és
széfszolgaltatasok mind a dfj- és jutalékbeszedéseken keresztil a bankok vagyonat
szaporitjak. A pénzforgalom lebonyolitasanak jelentGs része bankszamlakon keresztil
torténik.

Torvény hatarozza meg azokat az értékhatarokat, melyek alapjan meghatarozhato, hogy
az egyes vallalkozasok mely méretkategoriaba tartoznak.




A besorolast az alabbi harom szempont alapjan végezziik:
- foglalkoztatotti létszam
- éves nett6 arbevétel nagysaga
- mérlegfé6sszeg

1. tdblizat. Vallalatok csoportositasa méretkategoria szerint

Fogl;téltl:(;z:lt:ttak Eves arbevétel vagy Mérlegf6osszeg
Mikrovallalkozas <10 £6 < 2 milli6 € <2 milli6 €
Kisvallalkozas <501t6 < 10 milli6 € < 10 milli6 €
Kozépvallalkozas <250 £6 =< 50 milli6 € < 43 milli6 €
Nagyvallalkozas 250 16 < 50 milli6 €= 43 milli6 €=
Forrds: sajat szerkesztés, A kis-és kozépvdllalkozdsokrdl, fejlodésiik tamogatisdrol s30l6 2004.évi
XXXIV .ty alapjin

A méretkategorizalasnak azért van jelent6sége a tovabbiakban, mert az egyes
méretkategoridk gazdasagra gyakorolt hatdsa kilénb6z8. A tanulmanyban emiatt a mikro-

és kisvallalati tgyfélkort a k6zép-és nagyvallalati tigyfélkortdl szétvalasztva vizsgaljuk.

Az OTP Bank Nyrt. bemutatdsa

Az OTP Csoport Magyarorszag legnagyobb pénziigyi szolgaltatéja. Napjainkban kézel
12,2 milli6 tgyfélnek ad pénziigyi- és biztositasi szolgaltatast kbzel 1500 bankfidkjaban
és elektronikus csatornakon keresztiil a Kozép- és Kelet-Eurdpai piacon.

1949. marcius 1-én jott 1étre az Orszagos Takarékpénztar Nemzeti Vallalat, az OTP Bank
jogelédje. A kezdetben lakossagi Ggytélkiszolgalassal foglalkozé bank az 1980-as évek
végétSl mar a vallalati tigyfélkor kiszolgalasaval is foglalkozott és folyamatosan bévitette
szolgaltatatasi korét. A rendszervaltas idején az OTP részvénytarsasagga alakult. A cég
ezt kovetéen valasztotta le a nem banki tevékenységeket és alakitotta ki az OTP
Csoportot, mely unizerzalis bankként a leanyvallalatokkal karéltve a banki tevékenységek
kielégitésén kiviil a jelzdlogbanki-, lakastakarékpénztari-, alapkezelési-, nyugdijpénztari-,
egészségpénztari-, és lizing tevékenységek tertiletén is jelen van.

A 90-es évek a versenyképesség névelésében nagy szerepet jatszottak, hisz 1987-tSl a
kétszintl bankrendszer kialakuldsiaval egyre t6bb bank jelent meg a magyar piacon,
amikkel fel kellett venni a versenyt. Ennek egyik legjobb moédja az 1 termékek
bevezetése, az elektronikus csatornak megjelenése, mellyel a bank magas szinvonalat és
hatékony ugyfélkiszolgalast biztositott tgyfeleinek. A bank privatizacidja 1999-re
fejez6dott be.

Az OTP Bank részvényeit 1995-ben vezették be a Budapesti részvénytézsdére, mellyel a
cég maganszemélyek, belfoldi és kilfoldi intézményi befektetSk tulajdondba kertlt. A
2000-es évek elején a szlovak bankvasarlassal kezdte meg a Magyarorszagon kivili
terjeszkedést a Kozép- Kelet Eurdpai térségben. Felismerésre kertilt az, hogy ez a 1égid
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a Nyugat-Eurépai bankok szinvonalatél és termékeitdl jelent6sen elmarad, igy nagy
potencialt jelent a régié6 meghdditisa. Jelenleg Szlovdkidban, Horvatorszagban,
Ukrajnaban, Bulgariaban, Oroszorszagban, Szerbiaban, Romaniaban és Montenegroban
van leanyvallalata a banknak.

Az OTP Bank Nyrt. finanszirozasi 6sszetételében, a betétek ardnya jelentSs hanyadat
teszi ki a vallalat forrasoldalanak. A banknal jellemz&en magas a betétek aranya, mig ezzel
cllentétben a kibocsatott értékpapirok arinya meglehet6sen alacsony. A jelenlegi
jegybanki alapkamat okozta alacsony kamatkérnyezet a bankbetéteken elérhetd
jovedelmezbségét jelentSsen visszaszotitotta, ezért £6 stratégia, hogy a betétes tgyfeleket
az értékpapirosodas iranyaba tereljék. A hosszu tava bank-tigyfél egytittmiikédés alapvetd
feltétele a portfolidszemlélet kialakitisa
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3. dbra. AZ OTP vallalati hitelallomanya (mrd HUF)
Forrds: www.kbceguitas.hu

A 3. abra szemlélteti a bank elmult évekbeli vallalati hitelallomanyanak alakulasat. Az abra
hden titkr6zi a gazdasagi vilagvalsag okozta gazdasagi és keresleti visszaesést, a szigorodd
torvényi szabalyozasokat (lasd Bazel 11I), melyek miatt a bank hitelallomanya jelentésen
visszaesett. Az abra tokéletesen megmutatja, hogy a mélyponton a hitelezés mar tal van,
viszont még mindig nagyon messze vagyunk a 2011-es szintekhez képest.
(www.kbcequitas.hu)




KUTATASMODSZERTAN

Célunk, hogy az OTP Bank Nyrt. vallalati tgyfélkérének termékeiben bekévetkezett
valtozasok és a gazdasagban végbement folyamatokat 6sszevessiik. Tovabba, hogy
megvizsgaljuk, hogy a legnagyobb hazai pénzintézet vallalati tgyfélkbre mennyire
érzékeny a piacon bekévetkezett valtozasokra. Ennek a vizsgalatara a legalkalmasabb
modszer a linedris korrelacios egytitthaté vizsgalata, mely a valtozok kézotti kapesolat
szorossaganak és iranyanak a leirasara szolgdl, azaz célja a jelenségek kozotti

Osszefiiggések feltarasa.

Az Osszeflggés vizsgalat 1épései:
- azadatpar grafikus abrazolasa
- linearis kapcsolat esetén a korrelacios egytitthaté meghatarozasa

- a kapcsolatot kifejez6 linearis egyenlet meghatarozasa
(5 - D0, )
rF= '
a2 a2
Joim -0 T - )

- eredmények megbizhatésaganak ellenérzése

- szakmai értékelés

Linearis korrelacios egylitthaté képlete:

ahol:

x: flggetlen valtozo

y: figgb valtozo

A linearis korrelacids egytitthatd egy dimenzié nélkili szam, melynek értéke -1 és 1
kozottl. Az értékek jelentése utal a kapcsolat szorossagara. Az r el6jele utal a kapcsolat

iranyara.

Az értékek értelmezése:

0 <r < 0,2 nincs kapcsolat

0,2 < r <0,4 laza a kapcsolat

0,4 <1 < 0,6 mérsékelt erSsségii a kapcsolat

0,6 <1 < 0,75 kézepesen erds kapcesolat

0,75<r < 0,98 szoros kapcsolat

0,98< r <1 determinisztikus (figgvényszerd) kapcsolat
A korrelacios egyttthat6 értékét négyzetre emelve megkapjuk a determinacios egytitthatd
értékét (jele: r2), mely megmutatja, hogy a fiiggetlen valtoz6 (x) milyen mértékben
befolyasolja a fliggé (y) valtozo varianciajat.
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Ahhoz, hogy biztosak legylink benne, hogy a kapott érték nem csupan a véletlen mive,
a vizsgalatot a linearis korrelaciés egyltthaté standard hibdjanak tesztelésével kell
folytatni, melynek képlete:

melybél

to=

ST

A probastatisztika (t) értékét n-2 szabadsagfok mellett hatarozzuk meg.
Ha |to| = t, akkor Hy elfogadasra keriil
Ha |to| > t, akkor Ho elutasitasra kertl.
A nullhipotézis elutasitisa esetén a két valtozé kozott statisztikailag igazolt a linedris

korrelacié megléte.

Linearis regresszios egyenes meghatarozasa

A regressziés fuggvény a legkisebb négyzetek modszerével legjobban illeszkedd

tiggvény. Célja a legjobban illeszked$ egyenes meghatarozasa.

A linearis regressziofiiggvény egyenlete: §= bo+bi *x vagy = a+b *x.

A paraméterek becslése a legkisebb négyzetek médszere alapjan térténik.
ahol
bo, (2): a regresszids egyenes y-tengelymetszete,
az x = 0 helyen az y (eredményvaltozd) regresszids becslése kzgazdasagilag csak
akkor értelmezhetd, ha az x megfigyelt értékei kéz6tt eléfordul a 0.
bi, (b): regresszidés egyutthatonak nevezzik, és a regressziés egyenes
meredeksége. Kifejezi, hogy a tényezévaltozo (x) egységnyi valtozasa mekkora
nagysagl és milyen irdnyu véltozast okoz az eredményvaltozéban. (ElGjele a
kapcsolat iranyat fejezi ki.)

A regresszios becslés pontossaganak mérése

A regresszios becslés soran elkvetett hibak kétféle okra vezethetSk vissza, az egyik az
amikor az ismérvek kozott sztochasztikus kapcesolat van, a regresszids becslés nem a
tényleges y értékeket, hanem annak az x valtozotdl fiiged részét adja meg. A tényleges és
a becsiilt y értékek eltérése a regresszios becslés hibaja, amely kifejezhet6 abszolut vagy
relativ formaban.

A regressziés becslés abszolut hibaja (rezidualis szoras): kifejezi, hogy a regresszids
becslések atlagosan mennyivel térnek el az y megfigyelt értékeitol.

o = [Fo=9? _ ’ﬁ
e n-2  \n-2
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A regresszibs becslés relativ hibaja (relativ szoras): kifejezi, hogy a regresszids becslések

atlagosan hany %o-kal térnek el az y megfigyelt értékeit6l.
v.=3e
Cy
Ha értéke 10%-nal kisebb, akkor megmaradhatunk a linearis regressziénal, ha 10-15%

kozé esik, akkor un. kiils6 hatds miatt egyéni dontést kell hoznunk, ha 15% feletti a kapott
érték, akkor nagy a relativ hiba.(Korpas, 1997)

EREDMENYEK

A bitelallomdny viltozds é a hitelkamat viltozds kapesolata az OTP Bank Nyrt. villalati
tigyfélkorében

Elemzéstinkkel arra keressiik a valaszt, hogy mennyire erés a kapcsolat a hitelek
kamatanak valtozasa és az OTP Bank Nyrt.-nél felvett vallalati hitelosszeg valtozasa
kozott? Feltételezésiink szerint a vallalati hitelek piaca is szoros linearis kapcsolatban all
a felvett hitelekkel. Ezt az indokolja, hogy az alacsony hitelkamatok biztositasa csak
alacsony jegybanki kamat mellett valésithaté meg, ami viszont stabil gazdasagi adatok
mellett lehetséges. Az elemzésiinket két pontdiagrammal kezdtik, ahol lathaté az
adatparok melletti esetleges linearitas megléte.

Az elemzésnél az OTP Bank Nyrt. negyedéves id6kozi adataibdl vett hiteladatokkal
dolgoztunk, mig a hitelkamatok esetén a www.mnb.hu-n talalhaté hitelkamatokat vettitk
a szamitas alapjaul. A mikro-és kisvallalati hitelkamatok esetében az 1millié EUR alatti
felvett hitelosszegre vonatkozo atlagkamatokkal, mig a k6zép- és nagyvallalati tigyfélkor
esetében az 1milli6 EUR alatti és feletti hitelkamatok atlagaval végeztiik el a szamitasokat.

180000
160000 o,

140000 (X )

120000 e o, S
100000 ®
80000

60000

40000

20000

0
0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00

Hitelkamat (%)

Mikro-és kisvallalkozoéi
hitelallomany(adatok milli6 HUF)

4. abra. A mikro- és kisvallalati hitelalllomany és a hitelkamatok
valtozasanak XY grafikonja
Forrds: sajat szerkesztés, OTP Bank 2011-2016.évi negyedéves gyorsjelentés, wwmw.mmnb.bhu
alapjan
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5. dbra. A kozép- és nagyvallalati hitelallomany és a hitelkamatok valtozasanak
XY grafikonja
Forrds: sajat szerkesztés, OTP Bank 2011-2016.évi negyedéves gyorsjelentés, wwmw.mmnb.hu alapjdan

A 4-5. abran lathat6, hogy a mikro-és kisvallalatoknal és a kozép-és nagyvallalatoknal is
linearis a kapcsolat a felvett hitelosszeg és a hitelkamatok alakuldsa alapjan, ezaltal a
linearis korrelacids egyiitthaté kiszamitisa indokolt, hogy lassuk, valéban van linedris
korrelaciés kapcsolat a felvett hitelosszeg és a hitelkamatok kozott. Feltételezéstink
szerint a mikro-és kisvallalati tigytélkor esetében erGsebb korrelacids értéket kapunk, hisz
méretiikbSl adéddan gyorsabban lereagaljak a piaci hatasokat. Nem feledkezhetink meg
a tényrol, hogy az adott értékek esetében T idészakkal dolgozunk az adatparok esetén,
ami el6idézheti a gyengébb korrelacios érték meglétét, hisz a piac az egyes gazdasagi
dontésekre nem minden esetben reagal azonnal. Hiszen, ha jol atgondoljuk, egy hitel

felvétele és annak indokoltsdga sok esetben hosszu tava dontés.
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2. tabldzat. A mikro-és kisvallalati hitelek és az atlagos hitelkamatok korrelacios

szamitasahoz sziikséges adatok

Atlagos .Mikm? & —
hitelkamatol | MiSvAI-bitelele | o (xi-X)? iy Y (-1
(x tengely) (y t‘e'ngely, Gy)
milli6 HUF)

2011.Q1 9,36 100622 2,5053 6,276815 | -28465,13 | 810263341,3 | -71315,307
2011.Q2 9,30 108453 2,4369 5938857 | -20634,13 | 425767114,5 | -50284,889
2011.Q3 9,33 111552 2,4682 6,092504 | -17535,13 | 307480608,8 | -43281,946
2011.Q4 9,57 112781 2,7072 7,328953 | -16306,13 | 265889712,5 | -44144,005
2012.Q1 10,51 115172 3,06466 13,29813 | -13915,13 | 193630703,8 | -50743,733
2012.Q2 10,47 120383 3,06088 13,02354 | -8704,125 | 75761792,02 | -31411,580
2012.Q3 10,33 122821 3,4682 12,02891 | -6266,125 | 39264322,52 | -21732,633
2012.Q4 9,50 120707 2,644 6,991143 | -8380,125 | 70226495,02 | -22157,695
2013.Q1 8,62 119903 1,7627 3,107441 | -9184,125 | 84348152,02 | -16189,716
2013.Q2 7,84 121281 0,9816 0,963653 | -78006,125 | 60935587,52 | -7662,9483
2013.Q3 6,92 126660 0,0640 0,004104 | -2427,125 | 5890935,766 | -155,50551
2013.Q4 6,21 123129 -0,64770 | 0,419525 | -5958,125 | 35499253,52 | 3859,1247
2014.Q1 5,46 123509 -1,3980 1,954632 | -5578,125 | 31115478,52 7798,6744
2014.Q2 5,15 128139 -1,7127 2,933437 | -948,125 | 898941,0156 | 1623,880434
2014.Q3 491 130665 -1,9506 3,804852 | 1577,875 | 2489689,516 | -3077,8077
2014.Q4 4,88 128826 -1,9819 3,928076 | -261,125 | 68186,26563 517,5334
2015.Q1 5,34 130194 -1,5208 2,312891 1106,875 | 1225172,266 | -1683,3569
2015.Q2 4,88 140284 -1,9794 3,918257 | 11196,875 | 125370009,8 | -22163,356
2015.Q3 4,41 147233 -2,4459 5,982460 | 18145,875 | 329272779,5 | -44383,121
2015.Q4 4,36 143778 -2,4982 6,241138 | 14690,875 | 215821808,3 -36701,14
2016.Q1 4,83 146940 -2,0295 4,118934 | 17852,875 | 3187251458 | -36232,690
2016.Q2 4,50 155041 -2,3247 5404231 | 25953,875 | 673603627,5 | -60334,981
2016.Q3 4,11 161970 -2,7480 7,551656 | 32882,875 | 1081283468 | -90363,052
2016.Q4 3,80 158048 -3,0564 9,342017 | 28960,875 | 838732280,8 | -88518,086
atlag 6,85925021 129087,125 Osszesen | 132,9661 5993564607 | -728738,74
darab 24 24

Forrds: sajat szamitds OTP Bank 2011-2016.évi negyedéves gyorsjelentés, www.mnb.hu alapjén

Az 2. tablazatban szerepl6 adatok és az elméletben ismertetett képlet alapjan a linedris
korrelacios egytitthat6 értéke: r= -0,81631666. Azaz ers negativ iranyu linearis kapcsolat
van a felvett hitelek és az atlagkamat kozott, azaz minél alacsonyabb a hitelek atlagos
kamata, annal magasabb a hitelek allomanya a mikro-és kisvallalati tigyfélkérben.

A determinaciés egytitthaté értéke az r alapjan: r2=0,66637289. Miszerint a hitelek atlagos
kamata 66,64%-ban befolyasolja a mikro-és kisvallalati hitelallomany varianciajat.

A statisztikai igazolhat6sag érdekében a standard hiba értéke: s,=0,123145721, mely
alapjan a |to| = -6,0628867458, amibdl alfa=0,05 mellett, n-2 esetén a t=2,073873068.
Mivel |to|>t,Ho:hamis, azaz statisztikailag igazolhaté az Gsszefiiggés.

A regresszibs fuggvény egyenletének eredménye: §=166680,15 + (-5480,03x) Az
eredményt elemezve azt kapjuk, hogy 1%-os hitelkamat emelkedés 5480,63MFt
hitelallomany eséssel jar. A regresszios fuggvény abszolut hibaja 9533,71MFt, azaz a
mikro-és kisvallalkozé hitelallomany 9533,71MFt-al tér el a regresszids egyenes kapott
értékétbl. A regresszios fiiggvény relativ hibaja 7,4%-os értéket kap, ami azt mutatja, hogy
a regresszios egyenes illeszkedése jo.
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3. tdblizat. A kozép- és nagyvallalati hitelek és az atlagos hitelkamatok

korrelacios szamitasahoz sziikséges adatok

Atlagos Kozép- ‘és —
hitelkamatok nagyvall hitelek Xi-X (xi-X)2 yi-y (vi-y)? (Xi-x_)*
(x tengely) (y t‘e'ngely, -y)
milli6 HUF)

2011.Q1 8,66 844667 2,4910 6,205175 | 41542,54 | 1725782768 | 103483,261
2011.Q2 8,65 804813 2,4805 6,15293 | 1688,542 | 2851172,96 | 4188,4475
2011.Q3 8,67 882400 2,4984 6,242111 | 79275,54 | 6284611507 | 198063,74
2011.Q4 9,00 876067 2,8301 8,009664 | 72942,54 | 5320614385 | 206437,241
2012.Q1 9,75 824546 3,5805 12,82016 | 21421,54 | 458885447 | 76700,3716
2012.Q2 9,36 815220 3,6975 13,67224 | 12095,54 | 146302128 | 44724,4656
2012.Q3 9,84 820566 3,6740 13,49861 | 17441,54 | 304207376 | 64081,0319
2012.Q4 8,81 786761 2,6416 6,978106 | -16363,4 | 267762769 | -43225,884
2013.Q1 7,97 793340 1,8043 3,255803 | -9784,45 | 957356249 | -17654,925
2013.Q2 7,06 791241 0,8898 0,791746 | -11883,4 | 141216582 | -10573,917
2013.Q3 6,20 813249 0,0313 0,000984 | 10124,54 | 102506344 | 317,738257
2013.Q4 5,54 806141 -0,6313 0,398628 | 3016,542 | 9099523,63 | -1904,5539
2014.Q1 5,16 826694 -1,0065 1,013033 | 23569,54 | 555523294 | -23722,635
2014.Q2 4,66 824749 -1,5092 227787 | 21624,54 | 467620802 | -32637,102
2014.Q3 4,29 787398 -1,874 3,511886 | -15726,4 | 247321492 29471,427
2014.Q4 4,20 765098 -1,97158 | 3,887111 | -38026,4 | 1446011533 | 74972,044
2015.Q1 432 736571 -1,84919 | 3,419508 | -66553,4 | 4429362816 | 123070,072
2015.Q2 4,01 737485 -2,15275 | 4,634330 | -65639,4 | 4308538490 | 141305,313
2015.Q3 3,59 718797 -2,57839 | 6,648104 | -843274 | 7111120229 | 217429,223
2015.Q4 3,68 748725 -2,48977 | 6,198949 | -54399.4 | 2959301067 | 135442,085
2016.Q1 3,74 809218 -2,42377 587467 | 6093,542 37131250 -14769,355
2016.Q2 3,74 799274 -2,42678 588928 | -3850,45 | 14826029,4 | 9344,2325
2016.Q3 3,49 823381 -2,67701 | 7,166390 | 20256,54 | 410327480 | -54226,994
2016.Q4 3,14 838586 -3,02906 | 9,175218 | 35461,54 | 1257520937 | -107415,21
atlag 6,16680 803124,4583 osszesen | 137,7225 3,8104E+10 | 1122900,11
darab 24 24

Forrds: sajat szamitas OTP Bank 2011-2016.¢évi negyedéves gyorsjelentés, www.mnb.hu alapjan

A 3. tablazatban szereplé adatok alapjan a linearis korrelacios egytitthaté értéke:

r=0,49017063. A korrelaciés egytitthatd kapott értéke alapjan lathatjuk, hogy T idszakban

Osszerendelt kbzép-és nagyvallalati hitelallomany Osszege csupan mérsékelt erGsségben

korrelal a hitelek kamataval.

A korrelacios egytitthatobol kiszamitva a determinacids egytitthaté értéke r2=0,2402728.

Ezek alapjan kijelenthetjiik, hogy a hitelek kamata 24,03%-ban befolyasolja a kbzép-és

nagyvallalati hitelek allomanyanak valtozasat T id&szakra vetitve.

A statisztikai igazolhat6sag az alacsony érték miatt még hangsutlyosabb, ezért a standard
hiba szérasanak értéke: s,=0,185830713, mely alapjan a |to|= 2,637757271, amibdl
alfa=0,05 mellett, n-2 esetén a t= 2,073873068. Az adatok alapjan lathatjuk, hogy a
|to|>t, azaz statisztikailag igazolhatd az Osszeflggés, bar a fenti szamitasok alapjan
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szembetinG, hogy alacsonyabb linearis korrelaciés érték esetén joval magasabb a
standard hiba értéke.

A regressziés fiiggvény egyenletének értéke: §=752.844,32+8153,35x. Ertelmezve a
kapott egyenletet 8153,35 millié Ft hitelallomany-valtozast eredményez 1%-os hitelkamat
emelkedés. Ahogy a mikro-és kisvallalati hitelek esetében sem, ennél az elemzésnél sem
latjuk gazdasdgi indokoltsagit a 0%-os banki hitelkamatnak. Mivel a bankok
hitelkihelyezése jelent6s kockazatot is hordoz magaban, melyet a hitelkamatok
meghatarozasa soran a banknak kalkulalni kell.

A kbzép-és nagyvallalati hitelallomany-valtozas 36.274,7 millié Ft-al tér el a regresszios
egyenes kapott értékétdl, relativ hibaja 4,5%-os értékkel j6 értéknek allapithaté meg.

A mikro-és kisvallalati tigyfélkor hiteldllomanya T id6szakra vetitve joval er6sebben figg
a hitelek kamatanak valtozasatol, arra joval hamarabb reagal, mint a kbzép-és nagyvallalati
tgytélkor.

A hiteldllomany valtozas és a hitelezési feltételek viltozdsanak kapcsolata az OTP
Bank Nyrt. villalati iigyfélkérében

Egy hitelfelvéte]l nem csupan a kamat fiiggvénye, hanem a hitelfelvételi feltételek
szigoritisa vagy enyhitése esetén megnévekedhet vagy épp ellenkezbleg, csékkenhet a
hitelfelvételi kedv, azaz ez az érték is hatassal lehet a hitelezési aktivitasra. A hitelallomany
értékénél az OTP Bank negyedéves hiteladatait hasznaljuk, a hitelezési feltételeknél a
www.mnb.hu-n talalhaté MNB altal, a bankok valaszai alapjan készitett felmérést vettik
alapul. (A + el6jel enyhitést, mig a - szigoritast jelent a hitelezési feltételek adataindl a
tablazatban).
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Hitelezési feltételek valtozasa a mikro-és kisvallalkozasoknal

6. abra. A mikro- és kisvallalati hitel és a hitelezési feltételek valtozasanak XY grafikonja
Forras: sajat szerkesztés OTP Bank 2011-2016.évi negyedéves gyorsjelentés, www.mnb.hu
alapjan
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Hitelezési feltételek valtozasa a kozép-és nagyvallalatoknal

7. dabra. A kozép-és nagyvallalatok hitel és a hitelezési feltételek valtozasanak XY
grafikonja
Forrds: sajat szerkesztés OTP Bank 2011-2016.évi negyedéves gyorsjelentés, www.mnb.bu alapjan

A pontdiagramokbdl lathatd, T bazisra nézve, hogy a mikro- és kisvallalati tigyfélkorre és
a kozép-és nagyvallalati tigyfélkorre is hatassal vannak a hitelezési feltételek valtozasai.
Linearis kapcsolat van a hitelezési feltételek szigoritisa/enyhitése és a felvett
hitelallomany kézott, igy a linearis korrelacié vizsgalata indokolt.

A 6. abran szereplé pontdiagramot szemiigyre véve lathatd, hogy egy pont (66,2-es
értékkel) a t6bbitS] nagyon tavol esik. A linearis korrelacids egyiitthaté vizsgalatanal a
kiugré értékeket azok eredményre gyakorolt torzité hatisa miatt ki kell szlrni. Ezt
egyszerten lehet azzal, hogy kiejtjik a vizsgalatbdl, de hogy valdban kiugrénak szamit,
vagy sem, azt egy Boxplot-diagram, dobozrajz elkészitésével tudjuk szakmailag
alatdmasztani.
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8. dabra. A mikro-és kisvallalati hitelezési feltételeinek valtozasa dobozrajzban

Forrds: sajat szerkesztés www.mnb.bu alapjan

Az 8. abran szereplé dobozrajz beigazolta, hogy a 66,2-es értékd valasz egy kiugrod

értéknek mindsul, mivel a minimum -30,7-es érték a maximum 279-es értékd

interkvartilis terjedelem foglalja magaba a t6bbi pontot, melybél a 66,2 kiugrénak szamit,

igy a vizsgalat soran ezt az értéket elhagyjuk, igy 23 adattal végezziik el a szamitast.

4. tablizar. A mikro-és kisvallalati hitelek és hitelezési feltételek valtozasa

korrelacios szamitasahoz sziikséges adatok

. . Mikro- és
Hitelezési . .
| kisvall.hitel
feltételek —
- , ek (y — _ _ _ (Xi-x)*
valtozasa X=X (xi-X)?2 yi-y (yi-y)? _
x tengely, oY)
. i millio
n,
engely) HUF)
2011.Q1 -29,7 100622 -33,8217391 | 1143,91004 | -28417 807525889 961112,3609
2011.Q2 0 108453 -4,12173913 | 16,9887335 | -20586 423783396 84850,12174
2011.Q3 -193 111552 -23,4217391 | 548577864 | -17487 305795169 409575,9522
2011.Q4 -19.1 112781 -232217391 | 539,249168 | -16258 264322564 377539,0348
2012.Q1 -11,3 115172 -15,4217391 | 237,830038 | -13867 192293689 213853,2565
2012.Q2 -30,7 120383 -34,8217391 | 1212,55352 | -8656 74926336 301416,9739
2012.Q3 -10,9 122821 -15,0217391 | 225,652647 | -6218 38663524 93405,17391
2012.Q4 0,3 120707 -3,82173913 14,60569 -8332 69422224 31842,73043
2013.Q1 0 119903 -4,12173913 | 16,9887335 | -9136 83466496 37656,2087
2013.Q2 17,6 121281 13,47826087 | 181,663516 | -7758 60186564 -104564,3478
2013.Q3 22,6 126660 18,47826087 | 341,446125 | -2379 5659641 -43959,78261
2013.Q4 11,2 123129 7,07826087 | 50,1017769 | -5910 34928100 -41832,52174
2014.Q1 0 123509 -4,12173913 | 16,9887335 | -5530 30580900 22793,21739
2014.Q2 0 128139 -4,12173913 | 16,9887335 -900 810000 3709,565217
2014.Q3 15,7 130665 11,57826087 | 134,056125 1626 2643876 18826,25217
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2014.Q4 13,6 128826 9,47826087 | 89,8374291 -213 45369 -2018,869565
2015.Q2 15,3 140284 11,17826087 | 124,953516 | 11245 126450025 125699,5435
2015.Q3 16,5 147233 12,37826087 | 153,221342 | 18194 331021636 225210,0783
2015.Q4 19,5 143778 15,37826087 | 236,490907 | 14739 217238121 226660,187
2016.Q1 26,8 146940 22,67826087 | 514,303516 | 17901 320445801 405963,5478
2016.Q2 39 155041 -0,22173913 | 0,04916824 | 26002 676104004 -5765,66087
2016.Q3 279 161970 2377826087 | 565,40569 | 32931 1084450761 783041,9087
2016.Q4 249 158048 20,77826087 | 431,736125 | 29009 841522081 602756,5696
atlag 4,12173913 129039 O6sszesen 6813,59913 5992286166 4727771,5

darab 23 23

Forris: sajat szamitis, OTP Bank 2011-2016.¢évi negyedéves gyorsjelentés, www.nmnb.bu alapjan

A 4. tablazatban szerepld adatok és a korrelacios képlet alapjan a korrelacios egytitthato
értéke: 1=0,739898107, melybdl a determinacids egyiitthatd értéke r2=0,547449209. (A
korreldcids szamitast elvégeztitk a kiugré érték kiejtése nélkil is, mely esetében az r=
0,604430652, r2= 0,365336413. igy lathaté, ha benne marad a kiugr6 érték, az jelents
torzitast okoz az eredményben. A linearis korrelaciés egyiitthaté mar csak mérsékelt
er6sséggel korrelal és a hitelezési feltételek valtozasa kozel 18%-kal kisebb mértékben
magyarazza meg a hitelallomany valtozasanak alakulasat, ezaltal lathat6, hogy milyen erds
torzitast képes adni egyetlen egy kiugré érték is.) Ertelmezve a két kapott adatot, a
korrelacios egyiitthaté értéke kozepesen erds korrelaciot mutat a hitelezési feltételek
valtozasaval, mert értéke nem éri el a 0,75-6s erds korrelacios szintet. A hitelezési
feltételek valtozasa 54,75%-ban befolyasolja a mikro-és kisvallalkozéi hitelek felvételének
valtozasat az OTP Bank Nyrt. vallalati tgyfélk6rében. A standard hiba értéke:
$:=0,146799311, melybdl a |to| =5,040201502, és a t=2,079613845. A H, hipotézis itt is
hamis értéket kapott, a | to|=5,040201502> t=2,079613845, azaz statisztikailag igazolt a
mikro-és kisvallalati hiteldllomany valtozas, és a hitelezési feltételek valtozasa kézott
Osszefliggés.

A regresszios figgvény egyenlete az alabbiak szerint alakul:

y= 126.179,04+693,87x. A hitelezési feltételek 0%-o0s véltozasa/valtozatlansaga mellett
126.179,04 milli6 Ft a mikro-és kisvallalati tigyfélkor felvett hitelének allomanya, és 1%-
os pozitiv iranyd elmozdulds 693,87 millié Ft plusz hitelallomany-emelkedést jelent a
vizsgalt id6szak alapjan. A fuggvény abszolat hibajanak értéke 11363,71 millié Ft, azaz
ezzel az értékkel tér el atlagosan a regresszios egyenestl. A fliggvény illesztésének relativ
hibaja 8,8%-0s értékével megfeleld.
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5. tablizat. A kozép-és nagyvallalati hitelek és hitelezési feltételek valtozasa

korrelacios szamitasahoz sziikséges adatok

Hitelezési Kozép- és

feltételek nagvyvall.hitelek Xi-X)¥

valtozasa %;r‘t,engely, XX (xi-X)* g oy ((yi-y))

(x tengely) milli6 HUF)
2011.Q1 -18,9 844667 -20,97916 | 440,125434 41542,54 | 1725782768 | -871527,90
2011.Q2 7,1 804813 5,020833 | 2520876736 | 1688,542 | 2851172,96 | 8477,8862
2011.Q3 0 882400 -2,079166 | 4,322934028 | 79275,54 | 6284611507 | -164827,06
2011.Q4 -30,5 876067 -32,57916 | 1061,402101 | 72942,54 | 5320614385 | -2376407,2
2012.Q1 -11,3 824546 -13,37916 | 179,0021007 | 2142154 458882447 | -286602,37
2012.Q2 -30,4 815220 -32,47916 | 1054,896267 | 12095,54 146302128 | -392853,11
2012.Q3 -11,2 820566 -13,27916 | 176,3362674 | 1744154 304207376 | -231609,13
2012.Q4 0 786761 -2,079166 | 4,322934028 | -16363,46 | 267762769 | 34022357
2013.Q1 0 793340 -2,079166 | 4,322934028 | -9784,458 | 95735624,9 | 20343,519
2013.Q2 17,6 791241 15,52083 | 240,8962674 | -11883,46 | 141216582 | -184441,17
2013.Q3 11 813249 8,920833 | 79,58126736 | 10124,54 102506344 | 90319,348
2013.Q4 0 806141 -2,079166 | 4,322934028 | 3016,542 | 9099523,63 | -6271,8928
2014.Q1 0 826694 -2,079166 | 4,322934028 | 23569,54 555523294 | -49005,005
2014.Q2 0 824749 -2,079166 | 4,322934028 | 21624,54 467620802 | -44961,026
2014.Q3 0 787398 -2,079166 | 4,322934028 | -15726,46 | 247321492 | 32697,927
2014.Q4 211 765098 19,02083 | 361,7921007 | -38026,46 | 1446011533 | -723294,92
2015.Q1 15,7 736571 13,62083 | 185,5271007 | -66553,46 | 4429362816 | -906513,56
2015.Q2 21,7 737485 19,62083 | 384,9771007 | -65639,46 | 4308538490 | -1287900,8
2015.Q3 14,8 718797 12,72083 | 161,8196007 | -84327,46 | 7111120229 | -1072715,5
2015.Q4 7,6 748725 5,520833 | 30,47960069 | -54399,46 | 2959301067 | -300330,34
2016.Q1 0 809218 -2,079166 | 4,322934028 | 6093,542 37131250 -12669,488
2016.Q2 17,8 799274 15,72083 | 247,1446007 | -3850,458 | 14826029,4 | -60532,413
2016.Q3 17,8 823381 15,72083 | 247,1446007 | 20256,54 410 318449,71
2016.Q4 0 838586 -2,079166 | 4,322934028 | 35461,54 -73730,455
atlag 2,079166667 803124,4583 Osszesen | 4915,239583 -8541882,7
darab 24 24

Forrds: sajat szamitdas, OTP Bank 2011-2016.évi negyedéves gyorsjelentés, www.mnb.bu alapjin

Az 5. tablazat szamitasainak eredménye és a linearis korrelaciés egytitthaté képlete alapjan
az 1r=-0,624158605, melybdl 12=0,389573964. Ismét egy kozepesen erds korrelacios
egyltthato értéket kaptunk, mely alapjan kijelenthetjiik, hogy az OTP Bank kézép- és

nagyvallalati tgyfélkérének hiteladllomany-valtozasat a szektor hitelezési feltételeinek

valtozasa 38,96%-ban befolyasolja. Mivel a korrelacios egytitthaté értéke minusz el6jelet

kapott, igy negativ iranyu a két adatpar kozotti kapcesolat iranya. A kapott értékek alapjan

kijelenthetd, hogy a nagyvallalatok hitelezési feltételeinek alakulasa - T id8szakra vizsgalva

- nincs szoros Gsszefiiggésben a hitelezési feltételek valtozasaval.

A standard hiba értéke s,=0,166573221, melybdl tovabb szamolva a
| temp|=-3,747052501> t=2,073873068, mely értékekbdl lathatjuk, hogy statisztikailag
igazolt az Osszefuggés.
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A regresszios fiiggvény egyenletének értéke a kozép-és nagyvallalati tigyfélkérben
vizsgilva: §=806.737,71-1737,84x. Ertelmezve a kapott egyenletet a hiteldllomany-
valtozas a vizsgalt ugyfélkorben 0%-os hitelezési feltételek valtozasa/véltozatlansiaga
esetén 800.737,71 milli6é Ft, 1%-os javulasa esetén 1737,84 milli6 Ft-os csokkenéssel jar.
A regresszios figevény illesztésének abszolit hibaja 32515,58 millié Ft-al tér el
regresszids egyenes kapott eredményétbl, viszont relativ hibaja 4,05%-os értékével
megfelels.

A regresszios fuggvény ,,b” értéke is negativ elGjelet kapott, ami szamunkra azt a
javaslatot tdmasztja ala, hogy indokolt lenne a hitelezési feltételek valtozasat hosszabb
id6tartamra (évekre) késleltetve elemezni. A jelenleg meglévé adatok tovabbi id6tavval
torténo kitolasat azért nem tartjuk megfelelének, mert a 2008-as gazdasagi vilagvalsag és
annak hatdsa, a rakévetkez6 évekre véleménylnk szerint erés torzitist hozna az

eredményekben.

KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK

A linedris korrelaciés egyiitthatd jelentSsége abban rejlik, hogy a mddszerrel
meglathatjuk, hogy egyes, a bank joévedelmez&ségét ad6 és vélhetSen a legjobban
befolyasold tényezdk egymassal milyen irdnyu és szorossagu kapcsolatban vannak. A
vizsgalat soran a mikro-és kisvallalati tigyfélkort, a kozép és nagyvallalati tigyfélkortdl
elkiilonilten vizsgaltuk.

A mikro- és kisvallalatok a -0,82-es értékkel erés negativ iranya korrelaciot mutatnak a
hitelallomany-valtozas és a hitelkamatok véltozdsa esetében. A  kozép- és
nagyvallalatoknal a 2011-2016-os id6szakot megvizsgalva csupan 24,03%-ban
befolyasolja a hitelallomany-valtozast a hitelek kamata T id&szakban. Ez alapjan a kézép-
¢és nagyvallalatoknal sokkal lassabban reagaltak az olcs6é hitelte T idészakban
hitelfelvétellel, de ez nem azt jelenti, hogy a hitelek kamata nem mérvadé az adott
tgytélkornél.

A linearis korrelaciés elemzést a hitelallomany-valtozas és a hitelezési feltételek
valtozasara is elkészitettik, melynek az adta a jelentéségét, hogy a hitelfelvételi
lehet6ségek enyhitése felpezsditheti a hitelezést, és ezaltal a nemzetgazdasig mikodését
javithatja. A vizsgalat soran 0,74-es kozepesen erés értéket kaptunk a mikro-és
kisvallalatok esetében. Lathat6, hogy T idészakra vetitve a hitelkamatok valtozasira
erésebben reagil a piac, mint a hitelezési feltételek valtozasara. A kozép-és nagyvallalati
tgyfélkor esetében jéval alacsonyabb értéket kaptunk, itt ugyanis 38,96%-ban
befolyasolja a hitelallomany-valtozast a hitelezési feltételek alakulasa.

A vallalati hitelkamatok és a hitelallomany valtozasa és a vallalati hitelkamatok és a
hitelezési feltételek valtozasanak vizsgalata soran lathattuk, hogy a vallalatok
érzékenyebbek T idGszakra vetitve a hitelkamatok valtozasara, ezért a banknak a
tovabbiakban erre kell a hangsulyt fektetnie. A konzervativ hitelezés mellett a kamatokat
alacsonyabb szintekre kell levinni, mellyel a hitel-betét mutat6 is megfelel6bb szintekre
keriil. Alacsonyabb kamatmarzs mellett t6bb tgyfelet tud a hitelintézet szerezni, mellyel
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a bankmiveleteken keresztil (Isd. szamlavezetés) tovabbi jutalékokkal tudja
eredményességét javitani. A piacon nagy a kinalat, rengeteg a konkurens bank, ezért a
hitelezésnél rugalmasabba kell tenni a termékkort, hogy a bank megérizhesse vezetd
pozicidjat. Véleményiink szerint a vallalati tigyfélkor esetében is be lehetne vezetni a sivos
kamatozast arbevétel/forgalom fuggvényében, és nem szabadna a standard
hirdetményhez gbrcsdsen ragaszkodni. Ezéltal a bank a ,,j6” tgyfeleket megszerezheti és
megtarthatja, tovabbd a portfolidjat is tisztithatja.

Konklazidként levonhatjuk, hogy a hitelezési politikdin a minéségi Ugyfelek esetében
(arbevétel vagy forgalom sav alkalmazasaval) a helyszini szemlék, a targyi fedezetek

bevonasa, a tobb évet alapul vevé arbevétel-vizsgalat révén lehetne lazitani.
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